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 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 دراسة تطبيقية على القطاع المصرفي المصري 

 

 المستخلص:

  –الدراسـة للى اتتبار تأثير تطبيق الشـمول المالي كمتغير مسـتقل بأبعاده والو ـول للى الخدمات المالية    تهدف

للشـــمول الماليل على تمويل المشـــروعات متناهية   يالمؤشـــر العالم  –العمق المالي  –اســـتخدام الخدمات المالية 

الصــغر مقاســا بمؤشــرات عدد المشــروعات متناهية الصــغر وعدد المســتشيديا ما المشــروعات متناهية الصــغر  

 ولجمالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر.

ــة بالتطبيق على  ــرف  4وتمت الدراسـ ــر  يبنوك بالقطاع المصـ التي توافر فيها البيانات المطلوبة تلال  يالمصـ

مشـاهدة متمثلة في بيانات لأبعاد المتغيرات رب  سـنوية ولمدة    80وبلغ عدد المشـاهدات   2023 -  2019الشترة ما 

 تمس سنوات كسلسلة زمنية متصلة.

حــديــد تـ الـ عــامــل  مـ مــة  يـ  ـ غــت  لـ وبـ ر   ــغـ الصـــ عــات  مـربـ الـ قــة  اـريـ حــدار  انـ مــاذق  نـ خــدام  ــتـ اســـ  وتـ  

R2    =0.9745  ما 97.45الأول مما يعنى أن الشـمول المالي بأبعاده يسـتطي  تشسـير    يلاتتبار الشرض الشرع %

التغيرات التي تحدث في تمويل المشروعات متناهية الصغر مقاسا بمؤشر عدد المشروعات متناهية الصغر، و يمة  

ــير    يالثـان  يللشرض الشرع  R2   =0.8891معـامـل التحـديـد   ــتطي  تشســ ــمول المـالي بـأبعـاده يســ ممـا يعنى أن الشــ

ــا بمؤشــر عدد المســتشيديا ما 88.91 % ما التغيرات التي تحدث في تمويل المشــروعات متناهية الصــغر مقاس

الثالث مما يعنى أن الشــمول    يرض الشرعللش  R2   =0.9575و يمة معامل التحديد  المشــروعات متناهية الصــغر.

% ما التغيرات التي تحدث في تمويل المشــروعات متناهية الصــغر مقاســا 95.75المالي بأبعاده يســتطي  تشســير  

 بمؤشر لجمالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر.

 

 Key Wordsالكلمات الدالة: 

 ي. الشمول المالي، تمويل المشروعات متناهية الصغر، القطاع المصرف
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 الجزء الأول 

INTRODUCTION المقدمه   أولا:   
يشييير موموا الشييمول المالي لأف ادفراد والشييريات لديمن إمكاوية الوىييول إلى منتجات ولدمات مالية مويد            

  علاو  على المعاملات والمدفوعات ومنتجات الادلار وتسيميلات اتتماوية –ومتعدد  بأسيعار معقولة تلبي اتتياااتمن  

 ( . 2020. ) البنك الدولى ،  وقروض ولدمات تأمين، ويتن تقديمما على وحو مسئول ومستداا

يما تعتبر مجموعة البنك الدولي الشييييمول المالي من عوامل التمكين الرتيسييييية للقايييياا على الوقر المدق  وتع ي   

لدعن    يمن بينما مصيير من الشييمول المالي توا  اسييتراتيج  يتخذت العديد من الدول والتاالرلاا المشييتر . وعلي   

والمممشية   من للال اسيتقطا  الوئات المسيتبعد  يومحور من محاور النمو الاقتصياد   يالاسيتقرار المالي والااتماع

دالل القنوات الرسييييمية بةتاتة واسييييتخداا الخدمات والمنتجات التي يتيحما الشييييمول المالي، الامر الذ  دف  البنك  

لاتخاذ لطوات ااد  وحو تطبيق الشيمول المالي ليشيمل يافة القطاعات الاقتصيادية وعلى رلأسيما  يالمصير المري ي

 قطاع البنو .

وتخويض معدلات الوقر،   يوعلى مسييتو  الاقتصيياد الكلى يعد الشييمول المالي من اهن اسييبا  تحقيق النمو الاقتصيياد 

فحالة الاقتصيياد بالنسييبة للدولة بشييكل عاا لن تتحسيين في عل واود عدد يبير من ادفراد والشييريات والم سييسييات 

من القنوات   ةولا يسيتطيعوف الاسيتواد  من الخدمات المالية المقدم  للدولة يالمسيتبعدين ماليا من القطاع المالي الرسيم

 الرسمية المالية للدولة. 

ولأىييبحا المشيياري  الصييغير  والمتوسييطة ومتناهية الصييغر اليوا محور السييياسييات الصييناعية الرامية إلى لوض 

معدلات البطالة في الدول النامية والدول المتقدمة ىييييناعيا، بغض الننر عن فلسييييواتما الاقتصييييادية و ريقة إدار   

في الدول العربية اوطلاقا من مجموعة    اقتصيييادها الو ني. تكتسيييا المشييياري  الصيييغير  ومتناهية الصيييغر لأهمية

اعتبارات تتعلق بخصيييياتي بنيتما الاقتصييييادية والااتماعية، ومعدلات توافر عوامل الإوتاا فيما. التواي  المكاوي  

للسيكاف والنشيا . تسياهن المشيروعات متناهية الصيغر بشيكل يبير في تل المشيايل الااتماعية مال البطالة، إذ تتراو   

% من قو  العمل في العالن، وذلك تسيييا اقتصييياد يل دولة. بينما تمال المشييياري   80-40فيما بين    وسيييبة العاملين

% من عدد المشياري  في العالن. يما تلبي المشيروعات الصيغير  ومتناهية  90والشيريات الصيغير  ومتناهية الصيغر 

لن بما تقدم  من منتجات ولدمات ترتبط  الصغر النسبة اديبر من اتتيااات السكاف في يافة البيئات المحلية تول العا

 بشكل مباشر بحيا  ادفراد. يما لأوما توفر بديلاً محليًا للمنتجات التي يمكن استيرادها من الخارا.

لة. يواد  كلأثبتا سيياسيات الدعن عدا قدرتما منورد  على الحد من الوقر ونراً دوما لا تقدا تلولاً تنموية مسيتدامة للمشي

الآف إدرا  عالمي مت ايد دهمية تشجي  ادوشطة الاقتصادية التي تعود بالدلل على الوقراا انباً إلى انا م  تحديث  

ادوشيطة الاقتصيادية الجدير  بالدعن   سيياسيات الرعاية الااتماعية. تأتي المشيروعات متناهية الصيغر في مقدمة تلك

تحني المشييروعات متناهية الصييغر بأهمية يبير  من  وسيييلة لتوليد الدلل وتحسييين ادوايياع المعيشييية للوقراا. وي

ومتناهية  امي  دول العالن, وم  اتسييياع الوجو  التمويلية للعديد من ادوشيييطة والمشيييروعات الصيييغير  والمتوسيييطة  

الدولية مقتنعة بشيكل   الصيغر لففراد والم سيسيات، لأىيبحا الم سيسيات المالية والمصيرفية والحكومات والمننمات 

مت ايد باييييرور  إيجاد بداتل تمويلية مبتكر  تعتمد على ابتكارات تكنولواية تمويلية قادر  على توفير قدر يبير من  

التموييل. فر  تع ي  دراية الشييييمول الميالي. وترامية هيذ  القنياعية إلى تواي  اسييييتراتيجي ايدييد يميد  إلى تقليي  

 تمكين المالي والاقتصادي لكافة شراتح المجتم .الوجو  التمويلية من للال تحقيق ال
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في قدرت  على اذ  المدلرات التي تمال فاتض لد  العملاا وإسييتخدامما في توفير    يوتكمن لأهمية القطاع المصييرف

التمويل اللااا وبأسييعار مناسييبة للكياوات التي تحتاا إلى سيييولة لدعن رلأل المال العامل لأو الاسييتامار في ادىييول  

إيجابا في توفير فر  العمل وتخويض معدلات البطالة، اياد  الناتج المحلى   القوميمما ينعكس على الاقتصاد    الاابتة

 الصر ، والسيطر  على معدلات التاخن. لأسعارالإامالي، تخويض الواتور  الاستيرادية ولأثرها على استقرار 

بالاسيتواد  من شيبكة علاقات  في دعن المشيروعات المتوسيطة والصيغير  وبخاىية   يولابد من قياا القطاع المصيرف

المشيروعات متناهية الصيغر بتوفير التمويل اللااا لمذا النوع من المشيروعات لمواامة التحديات التي تحد من وموها  

 را ، إايييافة إلى تحقيق ربح من تمويل تلك المشيييروعات على المد  والعمل على للق قيمة مايييافة لجمي  اد

 ال. المتوسط و ويل اد

 يإلى قيال تأثير تطبيق الشيمول المالي على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر بالقطاع المصيرف  افويسيعى الباتا 

وهل هنا  علاقة بين الشييمول المالي وتمويل المشييروعات متناهية الصييغر بمد  التوىييل إلى افاييل  يالمصيير

 التوىيات التي تويد في تمويل المشروعات بشكل عاا ومتناهية الصغر بشكل لا  في البنو  محل الدراسة.

 Problem Statement  مشكلة الدراسةثانيا :

في مصر العديد من المشكلات التي تحد من القدر  على تنميتما وتطويرها ومنما   متناهية الصغر، تواا  المشروعات 

المشييايل المتعلقة ببيئة الاسييتامار والتسييويق والقدرات الإدارية والتننيمية والونية للقاتمين على هذ  المشييروعات،  

ا مشيكلة الحصيول على التمويل الملاتن في الوقا المناسيا ويعد وقي التمويل من العقبات الرتيسيية التي تواا   ولأليرً 

وآمن سيييسيياعد في اياد  وسييبة المسييتويدين من التمويل    يهذ  المشييروعات. لذلك فةف للق وطام معاملات عصيير

 ا.2015( لسنة 115قاووف رقن ) –باماف ادىول المنقولة 

ا تراعى لصييوىييية هذا النوع من التمويل والمد  من  والمسييتو   من للال توفير تمويل بمواىييوات لاىيية ادً 

والميالي لمن يتقيدموف للحصييييول على هيذا التموييل للنموض بيالمشييييروعيات متنياهيية    ي، الاقيافيالااتمياع  ،يالمعرف

 الصغر وتطويرها لمشروعات ىغير  ثن متوسطة.

يما لأف معنن المشياري  متناهية الصيغر تعاوي من ايعل الوىيول إلى التمويل من قنوات رسيمية، إذ وىيل في يوويو  

لألل قرض  52عدد القروض من البنو  وم سييسييات الإقراض متناهي الصييغر الموامة إلى القطاع توالي    2019

 -  ي)التقرير السيينو  ة الممنوتة.% من تجن محونة الإقراض الكلي16.5فقط، تيث شييكلا هذ  القروض ما وسييبت   

 (.2019 الصغر، يللتمويل متناهي الاتحاد المصر

وعند الننر إلى تجن مشييارية المشيياري  متناهية الصييغر في الناتج المحلي الإامالي والتمويل المتوق عليما، فةو  لا  

 يتناسا ولأهمية مشاريتما في الاقتصاد يكل، مما يشكل عقبة لأماا وموها.

مكاويات في تنشييييط التمويلات الموامة لبناا القدرات بالرغن من واود يياوات مصيييرفية لديما القدر  والخبر  والإ 

 التشغيلية والاستامارية للمشروعات متناهية الصغر.

 :يالتال الرتيسى وبناا على ما سبق يمكن ىياغة مشكلة الدراسة في الس ال

 هل يواد تأثير لتطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر؟ 
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 وينباق من هذا الس ال الرتيسى مجموعة من التساؤلات الورعية : 

العمق  –اسييتخداا الخدمات المالية    –هل يواد تأثير للشييمول المالي بأبعاد  )الوىييول إلى الخدمات المالية  .1

ا بم شيير عدد للشييمول المالي( على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مقاسييً  يالم شيير العالم –المالي 

 المشروعات متناهية الصغر؟ 

العمق  –اسييتخداا الخدمات المالية    –هل يواد تأثير للشييمول المالي بأبعاد  )الوىييول إلى الخدمات المالية  .2

ا بم شيير عدد للشييمول المالي( على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مقاسييً  يالم شيير العالم –المالي 

 المستويدين من المشروعات متناهية الصغر؟

العمق  –اسييتخداا الخدمات المالية    –هل يواد تأثير للشييمول المالي بأبعاد  )الوىييول إلى الخدمات المالية  .3

ا بم شيير إامالي للشييمول المالي( على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مقاسييً  يالم شيير العالم –المالي 

 التمويل للمشروعات متناهية الصغر؟

 Literature Review ثالثا : الدراسات السابقة

،ومنما ماتوىييل الى  العلاقة بين الشييمول المالى وتمويل المشييروعات المتناهية الصييغر   السييابقة الدراسييات  تناولا 

اثبات واود علاقة موابة ، ومنما من توىييل الى واود علاقة سييالبة ، ومنما من توىييل الى عدا واود علاقة بين  

 المتغيرين .

لذا فقد قاا الباتااف فى هذا الج ا بةسيتعراض لأهن الدراسيات السيابقة ذات الصيلة بموايوع الدراسية ، وذلك بمد   

  -الوىول الى الوجو  البحاية . وقد تن تقسين هذ  الدراسات السابقة الى ثلاث مجموعات يالاتى :

المجموعية ادولي: اليدراسيييييات التي توىييييليا إلى واود علاقية موابية بين الشييييمول الميالي وتموييل   -1

 :المشروعات متناهية الصغر

 ل1الجدول ر   و
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 أه  النتائج البلد  المتغيرات  عنوان الدراسة الباحث 

(1 ) 

تربي, وصر  

 رمااف سعد الل 

 

2023 

الييمييالييي   الشييييييمييول 

للم سييسييات الصييغير   

والمتوسييييطية يميدليل  

للتنميية المسييييتيدامية في 

البنييك   اييييوا تجربيية 

)دراسيييييية   اليميريي ي 

 مقاروة(

 

 الشمول المالي

 

 

المشروعات  

الصغير  

 والمتوسطة 

 مصر

توىييلا الدراسيية إلى لأف الشييمول المالي هو تع ي   

وىييول واستخداا يافيية فئييات المجتميي  بييما يييشمل 

الوئيييات المممشة والمييييسور  للخيييدمات والمنتجيييات  

المالييية التي تتناسييا ميي  اتتياااتمن بحيث تقدا لمن 

 بشكل عادل وشوا  وتكاليل معقولة.

تواا  المشييروعات الصييغير  والمتوسييطة في الدول 

تحديات ىيعوبة الحيييييصيول ارتواع يلوييييية    العربية

ومخييا ر التمويييل وتيجيية لعييدا تييوافر، على التمويل  

اللااا دسييييبيا  عيدييد  منميا ارتوياع تكلوية ومخيا ر  

التموييل وتيجية لعيدا توافر المعلوميات الكيافيية تول 

الموتراييييين بميا يمكن من تقيين ايدارتمن الاتتمياف,  

د  إلى ىيعوبة  وعدا واود الايماوات الكافية مما ي 

 وواذ هذ  المشروعات للتمويل.

(2 ) 

لأتمد ياسر 

 محمود 

هاشن, محمد  

 راا ىديق

 

 

2021 

 الشيييييميول ميبييادرات 

 فيي ودورهييا اليميياليي

 المشييييروعيات  تموييل

 والمتوسطة الصغير 

 تيييالييية دراسييييييية"

 مصييييير ايميميورييية

 "العربية

 الشمول المالي

 

 

المشروعات  

الصغير  

 والمتوسطة 

 مصر

توىييلا الدراسيية إلى لأف الشييمول المالي يعمل على  

دمج الاقتصيياد غير الرسييمي لففراد والم سييسييات  

دالل الميكل الاقتصييادي الرسييمي للدولة، وياييمن  

تطور الخدمة التي تقدمما الم سيسيات المالية المدراة 

 في وطاق  لتوافر عنصر التنافسية بين الم سسات.

يسيياعد في تحسييين مسييتو  المعيشيية دالل الدولة، 

واوخوياض معيدلات الوقر من للال اتتواتي  شييييراتح  

المجتم  يييالوقراا ومحييدودي الييدلييل  معينيية دالييل 

ولأىييييحا  المشييييروعات الصييييغير  والمتوسييييطة  

 ومتناهية الصغر.

النيمو   عليى  تييأثييرا  المييالي  للشييييميول  لأف  تبييين  يمييا 

الاقتصييياديي تيث لأف القطاع المالي اديار شيييمولية  

المييدلرات، وتقييدين   يتسيييين بقييدر  لأيبر على اييذ  

الخدمات التمويلية والمالية لمختلل فئات الاسيتامارية  

والاسييتملايية، وبالتالي تو  النمو الاقتصيياديي دو   

إلى هيذ  الوئيات لن بيدوف وىييييول الخيدميات المياليية  

تكوف قادر  على تلبيية ا ا يبير من هذ  الاتتييااات  

 ونرًا لاعل مواردها الذاتية.
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(3 ) 

عيد, لأمين عادل  

 عبد الوتا  

 

تسا, عصاا  

 محمد محمود 

 

2022 

تيويعييييل   اويعيكيياسييييييات 

الشييييمول الميالي على  

 اوابط منح الاتتماف

بالمشيروعات الصيغير  

والمتوسييييطة في البيئة  

 المصرية

 الشمول المالي

 

منيح   اييييوابيط 

الاتييييتييييميييياف  

المشييييروعيات  

الصييييييغييييير  

 والمتوسطة

 

 

 مصر

توىييييلا الدراسيييية إلى مجموعة من النتاتج لأهمما:  

ميد  الت اا البنو  التجياريية محيل اليدراسيييية بمعيايير  

واييييوابط منح الاتتماف للم سييييسييييات الصييييغير   

والمتوسيطة، تيث بل  مجموع متوسيط ايوابط منح  

الاتتماف للم سيسيات الصيغير  والمتوسيطة في البنو   

(، فاييييلا عن  4,58التجارية محل الدراسيييية بلغا )

واود علاقية ارتبيا  ذات دلالية إتصيييياتيية بين لأبعياد 

الشييييمول الميالي المتمالية في )اسييييتخيداا الخيدميات 

المييالييية، اود  الخييدمييات   المييالييية، توافر الخييدمييات 

الاتتميياف   م  اييييوابط منح  الخييدمييات(  المييالييية(. 

للم سييسييات الصييغير  والمتوسييطة تيث بلغا قيمة 

 (.0.592معامل الارتبا  )

(4 ) 

القرالة، لأيرا 

 لليل مسلن 

 

2021 

ميييميييارسيييييييات  دور 

ادعميال  الريياديية في 

تع ي  الشييمول المالي: 

اليميياليي   اليوعيي  وشيييير 

متغيرا وسييطا: دراسية  

اليبينيو    فيي  مييييداويييية 

وم سييييسييييات التمويل  

 ادىغر ادردوية".

 

ادعمال   

 الريادية 

 

 الشمول المالي

 

 الوعي المالي 

 

 

 ردف اد

توىيلا الدراسية إلى واود تأثير ذي دلالة إتصياتية  

لممارسيييات ادعمال  الريادية، في الشيييمول المالي، 

وواود تأثير ذي دلالة إتصياتية لممارسيات ادعمال  

الريياديية، في الوعي الميالي، وييذليك واود تيأثير ذي 

دلالة إتصييياتية للوعي المالي، في الشيييمول المالي، 

ال  الريادية في الشمول وواود دور لممارسات ادعم

الميياليي بواود الوعي المييالي متغيرا وسيييييطييا في 

 البنو  وم سسات التمويل ادىغر ادردوية.

وقد لأوىيا بايرور  تع ي  تبني البنو  وم سيسيات  

التموييل ادىييييغر ادردويية، لمميارسيييييات ادعميال  

الريياديية بيأبعيادهيا، وتوفير البنيية التحتيية التكنولوايية  

الوياعلية القيادر  على توفير متطلبيات الشييييمول الميالي 

وشييييمول السييييكاف غير المتعاملين م  المصييييار ، 

يية، تع ا والعميل على وايييي  لطط وبرامج توعو

قيدرات وإمكياويات السييييكياف لاسييييتخيداا الخيدميات،  

 ا.والمنتجات المالية بدراية، ووعيا ماليا مرتوعً 

https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%A9%D8%8C+%D8%A3%D9%83%D8%B1%D9%85+%D8%AE%D9%84%D9%8A%D9%81+%D9%85%D8%B3%D9%84%D9%85
https://search.mandumah.com/Author/Home?author=%D8%A7%D9%84%D9%82%D8%B1%D8%A7%D9%84%D8%A9%D8%8C+%D8%A3%D9%83%D8%B1%D9%85+%D8%AE%D9%84%D9%8A%D9%81+%D9%85%D8%B3%D9%84%D9%85
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(5 ) 

Marus Eton 

at el 

 

2021 

Financial 

inclusion and the 

growth of small 

medium 

enterprises in 

Uganda: 

empirical 

evidence from 

selected districts 

in Lango sub-

region 

 

 الشمول المالي

 

ومو  

المشروعات  

الصغير  

 والمتوسطة 

 

 وغندالأ

ياف المد  من هذ  الدراسيييية هو فحي مسيييياهمات  

(، وتحديد  SMEsالشييريات الصييغير  والمتوسييطة )

التحديات التي ت ثر عليما، واسيتكشيا  دور الشيمول 

المالي في دعن وموها. اسيييتخدما الدراسييية تصيييمين  

 بحث مقطعي

ويشييييويا لأف الشييييمول المالي لأمر بال  ادهمية لنمو  

الشيريات الصيغير  والمتوسيطة، م  تسيليط الايوا 

ا على التكياليل المرتوعية والصييييعوبيات في  لأيايييييً

الوىيول إلى الخدمات المالية. وتايمنا التوىييات  

توعية الجممور بالخدمات المتاتة، وتع ي  اسييتخداا 

لأل الميال،  الخيدميات المياليية الرقميية، ولوض تكلوية ر

التنييافسييييييية في ادسييييوام المحلييية  وتع ي  القييدر  

 والدولية.

(6 ) 

Ramos and 

Lopez 

 

2020 

 

Toward 

Financial 

Inclusion and 

Female 

Empowerment 

through 

Microfinance 

Development 

Initiatives in 

Manila and 

Central Luzon, 

Philippines 

 

 الشمول المالي

 

اليميرلأ   تيميكييين 

ميبييادرات  فيي 

المشييييروعيات  

الصييييييغييييير  

ومييتيينيياهييييية  

 الصغر

 

 

 

ماويلا  

ولواوف  

الوسطى، 

 الولبين 

توىييلا الدراسيية إلى لأف الشييمول المالي، ي ثر على  

تمويل المشيروعات الصيغير  ومتناهية الصيغر, الذي 

يتمي  بةمكاوية الوىيول إلى الخدمات المالية الرسيمية  

إيجييابي على وىييييول   بشييييكييل  وتوافر الاتتميياف، 

 الم سسات الصغر  إلى التمويل وتطوير لأعمال ها.
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(7 ) 

Chidi et al. 

2019 

 

 

Effect of 

Financial 

Inclusion on 

Small and 

Medium Scale 

Enterprise in 

Nigeria 

 

 

 الشمول المالي

 

المشروعات  

الصغير  

ومتناهية  

 الصغر

 ويجيريا 

توىييييليا اليدراسيييية إلى لأف قروض البنيك التجياري  

للمنيا ق الريويية لي  وتياتج إيجيابيية تيأثير يبير على  

المشيياري  الصييغير  والمتوسييطة في ويجيريا، ودات   

تييأثير يبير   للمنييا ق الريوييية لمييا  التجييارييية  البنو  

إيجابي على المشييياري  الصيييغير  والمتوسيييطة في 

ل المالي ل  ويجيريا، وتخلي الدراسيية إلى لأف الشييمو

تأثير يبير على الشييريات الصييغير  والمتوسييطة في 

 ويجيريا.

(8 ) 

Mdasha et 

al. 2018 

Effect of 

Financial 

Inclusion 

Strategy on 

Performance of 

Small and 

Medium 

Enterprises: A 

Case of Selected 

SMEs in Dar 

EL-Salam, 

Tanzania 

استراتيجية  

 الشمول المالي

 

لأداا  

المشروعات  

الصغير  

ومتناهية  

 الصغر

 

 تن اويا 

توىييلا الدراسيية إلى لأف المشيياريين اتوقوا على لأف 

وقطية الوىييييول الميالي لأىييييبحيا لأقر  إلى المكياف 

اليذي يعي  فيي  النيال، ولأف الوىييييول إلى الخيدميات 

المالية واسيييتخدامما لأد  إلى اياد  المنافسييية بسيييبا 

تبني ممارات وتكنولوايا اديد ، يما لأد  الوىييييول 

اياد  الربحية   إلى الخيدمات المياليية واسييييتخدامما إلى

توااميمييا   التيي  التيحييديييات  وبعيض  ادعمييال.  ووميو 

توعيل   الصييييغير  والمتوسييييطيية في  الشييييريييات 

استراتيجيات الشمول المالي ياوا عبار  عن تغيرات 

غير متوقعة في السييوم، وعدا المشييارية في وايي   

الاسيتراتيجيات. ولأوىيا الدراسية بتوعية المسيتويدين  

وا المييالي  الشييييمول  بين  بيياسييييتراتيجيييات  لتعيياوف 

الم سيسيات المالية والمنشيات الصيغير  والمتوسيطة  

 في ىياغة استراتيجيات واقعية.

 

المجموعة الااوية: الدراسات التي توىلا إلى واود علاقة سالبة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات  -2

 الصغر . 
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(1 ) 

Shihadeh 

 

2021 

Financial 

inclusion and 

banks’ 

performance: 

Evidence from 

Palestine 

 الشمول المالي

 

 لأداا البنو 

 فلسطين 

وادت الدراسيييية لأف لأدوات القرىيييينة المصييييرفية، 

والتشييكيل، التسييميلات الاتتماوية، ولأام   الصييرا  

من  الرغن  وعلى  البنييك،  لأداا  تع ا  لأف  يمكن  الآلي 

اوخواض الإقراض للشيريات الصيغير  والمتوسيطة،  

إلا لأوي  لا ي ال من الممكن لأف يكوف لميا تيأثير إيجيابي  

الشييمول المالي  على لأداا البنك. بشييكل عاا، واد لأف

يسياعد في تحسيين لأداا البنك واياد  الإيرادات. تشيير  

الدراسية إلى لأو  يمكن للم سيسيات الحكومية اسيتخداا 

هذ  النتاتج لصيييياغة اسيييتراتيجيات ولأاندات لتع ي   

 الشمول المالي في فلسطين والدول النامية ادلر .

(2) 

Lim, J. E. K 

at el 

2020 

 

the Impact of 

Demand Side 

Barriers and 

Supply Side 

Barriers to 

Financial 

Inclusions: A 

Study on Micro 

Enterprises in 

Metro Manila 

 

تييييييواايييييي   

الييييييعييييييرض 

عيليى   واليطيلييا 

 الشمول المالي

 

الم سييييسييييات 

الصييييييغييييير  

 والمتوسطة

 الولبين

تبحيث اليدراسييييية في تيأثير تواا  اياويا الطليا 

وتواا  اياويا العرض على الشييييمول الميالي في 

سييام المشياري  الصيغير  في مترو ماويلا. يبحث في 

العوامل التي تعيق ادفراد والشييريات من الوىييول  

تواايي    التي  والتحييديييات  المييالييية  الخييدمييات  إلى 

الم سييسييات المالية في تقدين لدمات شيياملة. تكشييل 

نتياتج لأف يلا من تواا  اياويا الطليا، مايل وقي  ال

المعرفية والوعي المياليين، وتواا  اياويا العرض، 

مايل الوىييييول المحيدود إلى الم سييييسييييات المياليية  

الرسييمية، ت ثر سييلبًا على الشييمول المالي للمشيياري  

الصيغير . تقيد هذ  الحواا  ومو المشياري  الصيغير   

يحييد من وىييييولمييا إلى الاتت ميياف  وتطورهييا، ممييا 

والمدلرات والخدمات المالية ادلر . تسلط الدراسة  

الاييوا على الحااة إلى تدللات هادفة لمعالجة هذ  

الحواا  وتع ي  الشييييمول المالي، وهو لأمر تاسيييين 

 لنجا  واستدامة المشاري  الصغير  في مترو ماويلا.
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(3)  

hphilip 

mader 

2018 

Contesting 

Financial 

Inclusion 

عيليى   اليتينييافيس 

 الشمول المالي

 

 

ميين  الييتييحييول 

اليييتيييميييوييييل  

 الاىغر

الييمييمييلييكيية  

 المتحد 

وتياتج اليدراسيييية تنياوليا هيذ  اليدراسيييية التحول من 

التمويل ادىيغر إلى الشيمول المالي باعتبار  اووتاتا  

على التعياملات المياليية م  الوقراا، لتشييييميل اميات 

فياعلية ومميارسيييييات ايدييد ، ولأفكيار ولأييديولواييات  

للتغيير، ودعو  متجييدد   اييديييد ، وونريييات اييديييد  

قييامييا بو حي وقييدي  للعي  بييالتمويييل. وبعييد ذلييك، 

للحجج المقيدمة لصييييالح الشييييمول الميالي: دف  وتياتج  

التنميية على وطيام لأوسيييي ، وتحقيق فواتيد مبياشيييير   

لأف  لأثبييا  وقييد  تجييارييية.  اييدو   وتحقيق  للوقراا، 

ادوصيييار يوترايييوف على وطام واسييي  لأف الإدماا 

الميالي يعميل على تولييد النمو الاقتصييييادي والتنمييةي  

، وإذا ياوا هنا   ولكن العلاقة السييببية غير وااييحة

علاقية سييييببيية، فربميا يكوف النمو والتنميية هو اليذي 

ا لأف  يدف  في الواق  الشيييمول المالي. يما لأعمر لأيايييً

الافتراض القاتل بأف الوقراا يسيتويدوف بشيكل مباشير  

من الشييييمول المالي هو افتراض اييييعيلي لا يمكن  

ددبييات التيأثير لأف تنمر تيأثيرات تحويليية لأو تتى  

بشيكل واايح )ما لن تكن التأثيرات المرغوبة  إيجابية  

هي تحسييييين إدار  ادموال، والشييييعور المنتشيييير  

بيالشييييمول، وتوسييييي  الخييارات المياليية(. ولأليرا،  

اعما لأف الحجة التجارية لصالح الشمول المالي يييييي 

الوعد بأف الجمات الواعلة السييياعية إلى تحقيق الربح  

ر معقولة  سو  تقدا لدمات شاملة بجود  لاتقة ولأسعا

يي لأاعل يايرا مما يوُترض عاد ي ومن الماير للقلق، 

وإف لن يكن موياائيا، لأف تت اييد اليدعوات الموامية إلى 

الحكومات لجعل سيييياسييياتما الااتماعية تخدا هد  

الشيمول المالي، م  قياا الدولة بدور لادمة الشيريات 

 المالية.
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(4 ) 

J. Adam 

Cobb 

 

Tyler Wry 

Eric Yanfei 

Zhao 

 

2016 

Funding 

Financial 

Inclusion: 

Institutional 

Logics and the 

Contextual 

Contingency of 

Funding for 

Microfinance 

Organizations 

 الشمول المالي

 

تمويل مننمات  

التمويل  

الاىغر 

المشروعات  

الصغير  

ومتناهية  

 الصغر

 الصين 

توىييلا الدراسيية إلى لأف التمويل ادىييغر هو لأدا  

لديميا القيدر  على تقيدين مسيييياهمية ذات معنى في الحيد  

من الوقر في العالن. وم  ذلك، في محاولاتمن لدراسيية 

آثار قروض التمويل ادىيييغر، تجاهل الباتاوف إلى 

تد يبير مسييألة ييوية تمويل هذ  القروض. بنااً على  

 سييسييي واسييتخداا قاعد  وتوسييي  مننور المنطق الم

البياوات اديار شييمولاً لتمويل التمويل ادىييغر التي 

تن إوشياؤها تتى الآف، ووايح لأف الممولين التجاريين  

والعامين يسييتامروف في لأوواع مختلوة من م سييسييات 

هييذ   لكن  بيئيية مسييييتقر ،  في  ادىييييغر  التمويييل 

الالتلافات تتراا  بطرم قد تكوف إشيكالية م  اياد  

قين وت اييد عيدا اليقين. وت اييد الحيااية إلى عيدا الي

يشييييير    التموييل ادىييييغر. ومن للال القيياا بيذليك،

البحييث المقييدا هنييا إلى لأف النمج التننيمي يمكن لأف 

يسييلط الاييوا بشييكل مويد على العمليات التي تشييكل 

فعياليية التموييل ادىييييغر يوسيييييلية لمواامية التحيدي 

 الكبير المتمال في الوقر العالمي.

 

المجموعة الاالاة: الدراسات التي توىلا إلى عدا واود علاقة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات  -3

 : الصغر 
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 ل3و ر   الجدول 

 أه  النتائج البلد المتغيرات  عنوان الدراسة الباحث 

(1 ) 

Yang Chen 

at el 

2022 

How does the 

development of 

digital financial 

inclusion affect 

the total factor 

productivity of 

listed 

companies? 

Evidence from 

China 

 

الشمول المالي 

 الرقمي

 

إوتااية  

 الشريات 

 الصين 

تنمر وتاتجنا التطبيقية لأف تطوير الشمول المالي  

الرقمي ليس ل  لأي تأثير إيجابي على إامالي إوتااية  

العوامل للشريات المدراة. وعلى الرغن من لأف  

المالي الرقمي  الشمولالدراسات السابقة لأعمرت لأف 

يمكن لأف يحل قيود التمويل التي تواامما الم سسات 

الصغير  ومتناهية الصغر، إلا لأف وتاتجنا تابا لأو  لا  

يمكن  لعا دور مماثل في عينة الشريات المدراة. 

ووجد لأف هذا التأثير السلبي يبير بالنسبة للم سسات  

  المملوية للدولة، ولكن ليس بالنسبة لعينة منوصلة من

الم سسات غير المملوية للدولة. وم  ذلك، في المدف 

مكن للشمول  الكبير  ذات الموارد المالية المري  ، ي

المالي الرقمي لأف يحسن إوتااية الشريات المدراة 

بشكل يبير، مما يشير إلى لأف تطوير التمويل الرقمي  

يتطلا لأساسا متيناً لفونمة المالية التقليدية تتى تكوف  

 فعالة بالكامل. 
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 أه  النتائج البلد المتغيرات  عنوان الدراسة الباحث 

(2 )  

Urueña-

Mejía, J. C., 

Gutierrez, L. 

H., & 

Rodríguez-

Lesmes, P 

2023 

Financial 

inclusion and 

business 

practices of 

microbusiness in 

Colombia 

 الشمول المالي

والمميارسييييات  

اليييتيييجييياريييية  

لييييفعييييمييييال   

اليييتيييجييياريييية  

في  الصييييغير  

 يولومبيا

 يولومبيا

من المعرو  لأف الشييمول المالي ل  لأهمية في تحسييين  

آفيام ومو الشييييرييات الصييييغير . ولميذا البحيث ثلاثية 

لأهيدا . لأولاً، اسييييتكشييييا  ييل يمكن لأف ي ثر تبني  

المميارسيييييات التجياريية على اسييييتخيداا المنتجيات  

والخيدميات المياليية لميذ  الشييييرييات. ثياويياً، تحيدييد ميا إذا  

الطاب  الرسييمي   ياوا المسييتويات ادعلى من إاييواا

على الشيريات الصيغير  تلعا دوراً في التأثير. ثالاا،  

تحييديييد مييا إذا ييياوييا هنييا  فروم تسيييييا الجنس 

 والمستو  التعليمي.

وتنمر النتاتج لأف لأىييحا  المشيياري  الصييغير  الذين 

يتبنوف )الم ييد( مميارسييييات ادعميال  ليديمن قيدر لأيبر 

من الشمول المالي. لا تواد فئة محدد  من الممارسات 

التجياريية تقود النتياتج. ويكوف التيأثير لأيبر بيالنسييييبية  

للراال مقاروة بالنسيياا ولا يواد بالنسييبة دىييحا  

ذوي مسيتويات التعلين المنخواية.  المشياري  الصيغير   

علاو  على ذلك، فةف المبادر  الشييخصييية، وهي بناا  

ووسيي، ترتبط بشكل غير مباشر بالشمول المالي بشكل 

لأيبر من للال ايياد  اعتمياد المميارسييييات التجياريية.  

ولأليرًا، لا يواد دليل على لأف هذا يرا  إلى مستويات  

عن   لأعلى من إاييييواا الطاب  الرسييييمي بغض الننر

في  لألييذهييا  يتن  التي  المحييدد   المتطلبييات  مجموعيية 

الاعتبيار. تيدعن النتياتج التي توىييييلنيا إليميا الجمود 

المبيذولية لتحسييييين مميارات العميل ليد  لأىييييحيا  

المشياري  الصيغير  وتدعو إلى اسيتراتيجيات سيياسية  

عامة لأيار شمولاً. توتح هذ  النتاتج البا  لأماا استخداا 

لى المميارات النياعمية التي برامج التيدرييا القياتمية ع

تع ا الممارسييات التجارية، لتحسييين الشييمول المالي 

 للشريات الصغير 

 على الدراسات السابقة:   الباتاافتعليق  -4

  -من للال عرض وتحليل الدراسات السابقة يتاح ما يلى :
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من الدراسات على واود علاقة معنوية موابة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات   ةاتوقا مجموع •

 يماف فارومإ تمد سعيد الحداد،لأ(، 2023) وصر رمااف سعدالل متناهية الصغر مال دراسة تربى،

  يرا لليل مسلنلأ( ودراسة القرالة، 2021) محمد راا ىديق تمد ياسر محمود هاشن،لأ( ودراسة 2022)

 Liu Yang* andودراسة   Vinay Kandpal et al (2023)( ودراسة  2021)

Youtang Zhang (2020)  ودراسةRamos and Lopez (2020)   ودراسةChidi et al. (2019). 

  Shihadeh (2021)ودراسة   Lim,J.E.Kat el(2020)فى تين اتوقا مجموعة الر  مال دراسة  •

 ,J.Adam Cobb,Tyler Wry, Eric Yanfeiودراسة   hphilip mader (2018)ودراسة 

Zhao (2016)   .على واود علاقة سلبية بينمن 

ما المجموعة الاالاة من الدراسييات فتوىييلا إلى عدا واود علاقة معنوية بين الشييمول المالي وتمويل  لأ •

 Yang Chen at elودراسية    Marus Eton at el (2021)المشيروعات متناهية الصيغر مال دراسية  

 Uruena-Mejia, j.C., Gutierrez, L.H.,& Rodriguez-Lesmes, Pودراسيييييية    (2022)

(2023). 

(، ودراسية 2019اتوقا الدراسية الحالية م  بعض الدراسيات التي ااريا في مصير مال دراسية عليو  ) •

( التي لأاريا في 2018(، والتلوا م  دراسيية شيياهين )2022(، ودراسيية عبد الغني )2019واىييل )

التي    ,.Anwar et al (2016التي لأاريا في بنغلادش، ودراسيية )  Ali(  2017فلسييطين، ودراسيية )

 على التبار العلاقة بين الشمول المالي وتمويل المشروعات متناهية الصغر.  لأاريا في إودوويسيا

على تد علن  -التلوا الدراسيية الحالية عن الدراسييات السييابقة تيث لأوة لا يواد دراسيية واتد  سييابقة   •

في امي  الدراسيات السيابقة التي تن الراوع اليما تتناول تأثير الشيمول المالي بأبعاد  الاربعة   -الباتااف  

)الوىييييول للخيدمات المياليية, اسييييتخيداا الخيدمات المياليية, العمق المالي, الم شيييير العالمي( على تمويل  

 المشروعات متناهية الصغر في مصر.

تتوق هذ  الدراسة م  الدراسات السابقة في قيال الشمول المالي بأبعاد )الوىول إلى الخدمات المالية  •

واستخداا الخدمات المالية( وتختلل عنما في بعد  )العمق المالي، الم شر العالمي للشمول المالي(. وتن  

 دراسة اياا متغير تمويل المشروعات متناهية الصغر.

 الشجوة البحثية:

لأف الدراسيييات السيييابقة إلتلوا في  بيعة العلاقة بين الشيييمول المالي وتمويل المشيييروعات متناهية    الباتاافوير   

تيث توىيل بعايما إلى واود علاقة معنوية بينمما في تين  بشيكل عاا وفى السيوم المصيري بشيكل لا  ، الصيغر

لأف دراسيات الر  ووا هذ  العلاقة، بجاوا لأو  تواد مجموعة من الدراسيات توىيلا إلى واود علاقة موابة بينما  

في تدود   –وفي ايوا ما سيبق عراية وم  ودر  الدراسيات العربية البعض الالر توىيل إلى سيلبية هذ  العلاقة،  

ربعة )الوىيول للخدمات المالية, اسيتخداا الخدمات المالية, التي تناولا تأثير الشيمول المالي بأبعاد  اد -الباتااف  علن  

العمق الميالي, الم شيييير العيالمي( على تموييل المشييييروعيات متنياهيية الصييييغر يمكن القول لأوي  توايد فجو  بحايية  

Research Gap  بعة على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مما رتتعلق بدراسيية تأثير الشييمول المالي بأبعاد  اد

 يتيح امكاوية إاراا الم يد من الدراسات.
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 Study Importance رابعا : أهمية الدراسة

 تتاح لأهمية الدراسة من ااوبين ادهمية العلمية وادهمية العملية: 

 لأهمية العلمية: ا - 1

تايييل الدراسيية مواهين ونرية تول الشييمول المالي، بالإاييافة إلى التعر  على موموا تمويل المشيياري    .1

 متناهية الصغر، وتوفير إ ار لأدبي ونري تولما. 

يما توفر الدراسيية مرااعة ونرية لمواهين ولصيياتي وسييمات الشييمول المالي ولأثر  في تمويل المشيياري    .2

 الصغير .

لأثراا المكتبة العلمية بمذ  الدراسييات والتي قد تويد الباتاين والممتمين بميادين العلن المختلوة، برؤية لأواييح   .3

ولأيار واقعية، ومن للال ما سييو  تقدم  الدراسيية الحالية والتي من الممكن لأف تكوف مراعا مويداً للباتاين  

على ودر  الدراسيييات السيييابقة التي ربطا بين المتغيرين في تدود علن   تول موايييوع الدراسييية. فايييلاً 

 .الباتااف

 المساهمة في سد الوجوات البحاية التي لأعمرتما الدراسات السابقة. .4

 الأهمية العملية: -2
تسياهن في تطوير موموا الشيمول المالي وتأثير ذلك على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر الممولة من البنو    .1

 المصرية. بما يساعد على لأداا دورها تجا  هذ  النوعية من المشروعات.

قد ت ود الدراسييية الحالية ىيييناع القرار في البنو  المصيييرية برؤية لأوايييح ولأيار واقعية تول واق  الشيييمول  .2

 المالي، وبالتالي العمل على دعن متطلبات الشمول المالي السليمة، وتطويرها بالطرم والوساتل المناسبة. 

 تقدين توىيات ومقترتات تساعد ملا  المشروعات متناهية الصغر في ييوية الحصول على التمويل المطلو .. 3

 : Study Objectivesأهداف الدراسة  تامسا:

تمد  الدراسييية إلى التعر  علي تأثير تطبيق الشيييمول المالي على تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر بالقطاع  

 المصرفي بجاوا ادهدا  التالية:

وذلك   قيال وتحليل تأثير تطبيق الشيمول المالي على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر بالقطاع المصيرفي. .1

 من للال قيال يل من:

ا بعدد المشييروعات متناهية  تأثير الشييمول المالي بأبعاد  على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر مقاسييً  .لأ

 الصغر.

ا بعدد المسيييتويدين من  تأثير الشيييمول المالي بأبعاد  على تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر مقاسيييً  .  

 المشروعات متناهية الصغر.
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ا بةامالي التمويل  تأثير الشييييمول المالي بأبعاد  على تمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر مقاسييييً  .ا

 للمشروعات متناهية الصغر.

 دراسة الشمول المالي المطبق في البنو  المصرية. .2

 دراسة تمويل المشروعات متناهية الصغر من البنو  المصرية.  .3

التوىيل إلى إ ار مقتر  لتأثير الشيمول المالي على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر الممولة من البنو    .4

 المصرية.

التوىييل إلى مجموعة من النتاتج والتوىيييات تول تعنين الاسييتواد  من تطبيق الشييمول المالي. واوعكاسيي    .5

 على تمويل المشروعات متناهية الصغر بالقطاع المصرفي المصري.

 :Study Hypothesesسادسا: فروض الدراسة 

 - الوروض التالية : وا  تن لأهدافما وبغرض الااابة على الاسئلة البحاية وتحقيق الدراسة مشكلة من اوطلاقًا

 :  ىالشرض الرئيس

H0 :   لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصاتية للشمول المالي علي تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنو

 موا  الدراسة.

 تية: ويتشرع ما هذا الشرض الرئيس الشروض الشرعية الآ

H01  : استخداا   –لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصاتية للشمول المالي بأبعاد  )الوىول إلى الخدمات المالية

للشمول المالي( على تمويل المشروعات متناهية الصغر مقاسا  يالم شر العالم –العمق المالي  –الخدمات المالية 

 بعدد المشروعات متناهية الصغر بالبنو  موا  الدراسة.

H02 : استخداا   –لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصاتية للشمول المالي بأبعاد  )الوىول إلى الخدمات المالية

تمويل المشروعات متناهية الصغر مقاسا   الم شر العالمي للشمول المالي( على –العمق المالي  –الخدمات المالية 

 بعدد المستويدين من المشروعات متناهية الصغر بالبنو  موا  الدراسة.

H03 : استخداا   –لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصاتية للشمول المالي بأبعاد  )الوىول إلى الخدمات المالية

الم شر العالمي للشمول المالي( على تمويل المشروعات متناهية الصغر مقاسا  –العمق المالي  –الخدمات المالية 

 راسة.بةامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر بالبنو  موا  الد 
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 الجزء الثانى : الإاار النظر  

 تعريف الشمول المالى  –أولا 

يعتبر موموا الشيييمول المالى من المواهين التى اتوق عليما معنن الباتاين والم سيييسيييات المعنية ب  وذلك من 

وامية ونر البياتاياف تييث اوي  تن الاتويام فى ياير من اليدراسييييات والابحياث والم تمرات والبنو  المري يية 

  .هداف ، الريات  التي يقوا عليما، متطلبات ، سياسات ، معوقات تنويذ لأهميت ، لألأبعاد ، على 

يعُرّ  الشييمول المالي بشييكل عاا على لأو  "عملية تاييمن سييمولة الوىييول إلى مرافق الم سييسييات المالية  و

 .(Dittaa, Saputrab, 2020)الرسمية وتوافرها واستخدامما لجمي  مناتي الحيا "

"إمكاوية الوىيول إلى الخدمات المالية الرسيمية واسيتخدامما من قبل  الشيمول المالي هو:يما يمكن القول لأف 

 .(2021)عطية,  امي  ادفراد والم سسات, ممن لن يكن لديمن تسابات مصرفية من قبل".

 تمويل المشروعات متناهية الصغر  –ثانيا 

يعد التمويل متناهي الصييغر لأتد ىييور التمويل المطور  بمد  تقدين ادموال لدعن المشييروعات ذات الحجن 

الصيييغير وما دوف ذلك, تيث لأف برامج التمويل متناهي الصيييغر تسيييمن في تحقيق لأبعاد التنمية الاقتصيييادية  

عدد محدود من ادفراد,  والتنمية الااتماعية, وذلك في عل سييمات تلك المشييروعات والتي عاد  ما تتاييمن

تيث غالبا ما تنتمي لذات ادسير , وهو ادمر الذي يولد ىيعوبات واامما عند تااتما للحصيول على التمويل  

سيواا ياف لبدا المشيروع متناهي الصيغر, لأو للتوسيعة المشيروع القاتن, لأو لتقنين وتوثيق لأواياع مشيروع قاتن 

 .بالوعل تتى ينان إلى منلة الاقتصاد الرسمي

م  تعداد التعاريل المسيتخدمة لتعريل المشيروعات المتوسيطة والصيغير  ومتناهية الصيغر تباين التعار   و

 (20,   2018تن تعريوما يالتالي: )محمد,  الدوليةالمستخدمة في المننمات 

)اليوويدو( المشييروعات الصييغير  بأوما تلك المشييروعات التي    عرفا مننمة ادمن المتحد  للتنمية الصييناعية

 عامل. 50إلى  10يديرها مالك واتد يتكول بكامل المسئولية ويتراو  العاملين فيما ما بين 

عمال بالمشيييروعات متناهية الصيييغر, والتي    10وعر  البنك الدولي المشيييروعات التي يعمل فيما اقل من 

عياميل   100إلى    50عياملا بيالمشييييروعيات الصييييغير , والتي يعميل فيميا بين    50إلى    10يعميل فيميا بين  

 .بالمشروعات المتوسطة

 Study Modelنموذق الدراسة  –ثالثا 

 الصيغة الريااية لنموذا الدراسة -1

Y1=a+ β1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y2=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 
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Y3=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

وهى )الوىول إلى الخدمات المالية, استخداا الخدمات المالية, العمق  ،  ربعة لأبعاد بالكاملوموذا يشتمل على اد

 المالي, الم شر العالمي للشمول المالي( للمتغير المستقل م  يل بعد من لأبعاد المتغير التاب . 

:Where 

Y1 = the number of micro-enterprises. 

 عدد المشروعات متناهية الصغر

Y2= the number of beneficiaries of micro-enterprises. 

 ن من المشروعات متناهية الصغر  ي يد وعدد المست

Y3=Total of financing for micro-enterprises.  

 إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر 

a =Model Constant.  

 ثابا النموذا 

β1: β 4=Regression coefficients. 

 معاملات الاوحدار

 

 Access to financial services = X1                           الوىول الخدمات المالية       

 Use of financial services = X2                        استخداا الخدمات المالية           

 Financial depth                                              = X3            العمق المالي              

 Global Financial Inclusion Index = X4             الم شر العالمي للشمول المالي 

 Ԑ=Random error                                    الخطأ العشواتي 

 نموذق العلا ات بيا متغيرات الدراسة  -1

بين متغيرات الشمول المالى ومتغيرات تمويل المشروعات  العلاقات ( وموذا1) رقن التالي الشكل يواح

 متناهية الصغر .
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 الدراسة )المصدر : إعداد الباتاين(  ( وموذا1رقن )شكل               

 مقاييس متغيرات الدراسة-3

   مقاييس المتغير المستقل 3-1

 وتتمال في لأبعاد الشمول المالي الاتية: 

 وىول العملاا للخدمات المالية.  ▪

 استخداا العملاا للخدمات المالية.   ▪

 العمق المالي. ▪

 الم شر العالمي للشمول المالي. ▪

 

 

 

 المتغير المستقل

 الشمول المالي
 لتاب المتغير ا

 تمويل المشروعات متناهية الصغر

 الوصول للخدمات المالية

 استخدام الخدمات المالية

 العمق المالي

إجمالى تمويل المشروعات 

 متناهية الصغر

عدد المستفيدين من المشروعات 

 متناهية الصغر

 عدد المشروعات متناهية الصغر

 المؤشر العالمى للشمول
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 الجزء الثالث :الدراسة التطبيقية 

 Study Methodologyمنهجية الدراسة  -أولا

في منمجية الدراسية عينة الدراسية ومجتم  الدراسية ومصيادر ام  البياوات الااووية ومنمج الدراسية    الباتاافيتناول  

 وتدود الدراسة.

 مجتم  الدراسة: -

بنو     10( بنك، تنقسين إلى 37يتمال مجتم  الدراسية في البنو  العاملة بالقطاع المصيرفي المصيري بواق  )

بنيك عربي    19بنيك بقياووف لا  و  2بنو  لاىيييية برلأل مال مشييييتر  مصييييري عربي، و  6تكوميية، و

 ولأانبي.

 عينة الدراسة: -

القاهر , البنك ادهلي,  بنك  ( بنك من البنو  العاملة في القطاع المصيييرفي )4تتمال عينة الدراسييية في عدد )

 .بنك واىر الااتماعي, البنك ال راعي المصري( 

 وهى تلك البنو  التي توفرت بما الخصاتي ادتية:

 لديما وتد  للشمول المالي. -

 تتوفر بياواتما بشكل متصل للال فتر  الدراسة. -

 لن تتعرض لتغيير في الشكل القاوووي لما سواا من تيث الشراا، الاودماا، الاستحواذ. -

 لديما وتد  لتمويل المشروعات الصغير  ومتناهية الصغر. -

 مصادر ام  البياوات: -

 بياوات الااووية:ال -

هي تلك البياوات التي سييييبق تجميعما وتسييييجيلما سييييواا على المسييييتو  الوكري من للال مرااعة الكتا 

والمراا  والدوريات والدراسيييات لتعنين متغيرات الدراسييية, لأو على مسيييتو  البياوات الكمية التي تعطي  

الصييغير  من للال مقاييس متغيرات الدراسيية يبياوات ثاووية. لمتغير الشييمول المالي وتمويل المشييروعات  

التقارير المالية الرب  سيينوية للبنو  التي تمال عينة الدراسيية والايايياتات المتممة لما للال فتر  الدراسيية 

والمنشيور  على المواق  الإلكترووية الخاىية بما وموق  البنك المري ي، ويذلك البياوات المنشيور  الخاىية  

المشييييروعيات والجمياا المري ي للتعبئية العيامية   بتموييل المشييييروعيات متنياهيية الصييييغر بصيييينيدوم تموييل

 والإتصاا وموق  البنك الدولي، وبياوات ادارات الشمول المالي بالبنو  محل عينة الدراسة. 

يميا اعتميد البياتاياف في تكوين الإ يار الننري على الكتيا العربيية والاانبيية، والمجلات واليدورييات العلميية 

المنشيور  منما والغير منشيور ، والتي تناولا موايوع الدراسية من للال الراوع إلى المكتبات، والدراسيات 

 .والدوريات والمقالات وغيرها من لأساليا ام  المعلومات 

 :تدود الدراسة -

 تي:تتمال تدود الدراسة في الآ

إلى   2019وتعنى الوتر  ال منية التي سيو  يتن فيما ام  بياوات الدراسية وهي الوتر  من  الحدود ال منية -

2023.  
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تقتصيييير الدراسيييية على اربعة بنو  تمال بنو  قطاع عاا وتكومة وهي )بنك القاهر ,    الحدود المكاوية -

 البنك ادهلي المصري, بنك واىر الإاتماعي, البنك ال راعي المصري(.

 اقتصرت الدراسة على دراسة المتغيرات التالية: الحدود المواوعية  -

 الشمول المالي بأبعاد  الاربعة المحددين بالدراسة. المتغير المستقل:  ▪

وذلك بعد قياا الباتااف باسيتبعاد البعد الخا  بجود  الخدمات المالية من هذ  الدراسية بالرغن من إتوام معنن  

اليدراسييييات السييييابقية عليي . تييث لأف اليدراسيييية تعتميد على ام  وتحلييل البيياويات الكميية لقييال لأبعياد المتغير  

 المستقل والتاب .

 وتيث لأف الباتااف قد قاما بدراسة استطلاعية على العينة المختار  موا  الدراسة وواد:

عيدا توافر بيياويات يميية متياتية عن بعيد اود  الخيدميات تييث وايد اوي  بقييال بعيد الجود  يمييا بيةسييييتخيداا   -

مقاييس وسيبة عدد المعاملات الصيحيحة إلى إامالي عدد المعاملات لأو وسيبة عدد المعاملات الخا ئة إلى 

رايا العملاا عن اود    إامالي عدد المعاملات بالبنو . ويذا عدد الحسيابات التي تن الغاتما بسيبا عدا

الخدمة المقدمة سيواا من للال سيرعة الاسيتجابة، يياسية مقدمي الخدمة، الاهتماا الشيخصيي، القدر  على  

( وعدا توفر هذ  Yi & Gong, 2006الرد على تسيياؤلات العميل، فمن الاتتيااات الخاىيية بالعميل )

 البياوات.

وبالتالي لن يكن هنا  وسيييلة لقياسييما إلا بواسييطة تصييمين قاتمة للاسييتقصيياا عن رلأ  العملاا في اود  

الخيدمية المقيدمية لمن، ولكن وايد البياتاياف إشييييكياليية لألر  تتمايل في لأف المقييال المعتميد على عبيارات  

نة امنية واتد  من  اسيتمار  الاسيتقصياا سييكوف لبعد الجود  قراا  واتد  فقط والتي سييتن قياسيما في لح

للال إاابات العملاا على عبارات الاسييتقصيياا في تين لأف يل متغير في الدراسيية سييواا المسييتقل لأو 

قراا  عبار  عن السيلسيلة ال منية للدراسية وهى لمس سينوات ببياوات رب  سينوية.    20التاب  سييكوف ل  

واود توتيد قياسييييي وتوافق   فتر  امنية للال الخمس سيييينوات. وهو ما يترتا علي  عدا  20بمجموع  

 امنى في عملية القيال. عند تحليل البياوات المجمعة. 

لذلك إسييتبعد الباتااف بعد الجود  من الدراسيية والايتواا بأربعة لأبعاد للمتغير المسييتقل "الشييمول المالي"  

الم شيييير العالمي  –العمق المالي   –الوىييييول إلى الخدمات المالية  –وهى: اسييييتخداا الخدمات المالية  

 للشمول المالي.

  :تمويل المشروعات متناهية الصغر بأبعادها الالاثة المتغير التاب : ▪

إامالي التمويل   –عدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر   –عدد المشيروعات متناهية الصيغر 

 للمشروعات متناهية الصغر.

  منمج الدراسة: -

من لأال تحقيق لأهدا  الدراسية يعتمد الباتااف على اسيتخداا المنمج الوىيوي )لوىيل عاهر  الدراسية(، 

ا العلاقة بين مكوواتما والآراا التي تطر  تولما   يذلك المنمج التحليلي لتوسيييير عاهر  الدراسييية ولأيايييً

لاوتقيال من العياا إلى والعملييات التي تتاييييمنميا والآثيار التي تحيدثميا، والمنمج الاسييييتنبيا ي من للال ا

 الخا  ومن الكل إلى الج ا.

 : متغيرات الدراسة وم شرات قياسما -

 اعتمدت الدراسة على نوعيا ما المتغيرات: 

 ويتمال في الشمول المالي.  :المتغير المستقل :لأولاً 
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ويتمال في تمويل المشروعات متناهية الصغر، وفيما يلي توايح توصيلي لمذ    ا: المتغير التاب :ثاويً 

 المتغيرات.

 : المتغير المستقل: الشمول المالي -

  (4وقد تن قيال يل بعد من هذ  ادبعاد عن  ريق مجموعة من الم شرات يما يواحما الجدول )

 التالي: 

 ل 4و  ر   جدول

 أبعاد متغير الشمول المالي والمؤشرات المستخدمة في  ياسه بهذه الدراسة 

 الرمز  المؤشرات المستخدمة في  ياسه  البعد

الوىول  

إلى 

الخدمات  

المالية 

X1 

 

 

من البالغين  10000عدد وقا  الوىول للخدمة المالية لكل  -

 على المستو  المحلى بحسا المحافنة

 2ين  1000لكل  ATM الآلي  راعدد لأام   الص -

النسبة المئوية لإامالي السكاف الذين يعيشوف في المحافنة  -

 قلبنقطة وىول واتد  على اد

X11 

 

X12 

 

X13 

استخداا  

الخدمات  

المالية 

X2 

وسبة البالغين الذين لديمن ووع واتد على الاقل يحسا   -

 وديعة منتنن 

وسبة البالغين الذين يستخدموف تسا  مصرفي بشكل داتن  -

 ومتواىل 

 عدد الشريات الصغير  والمتوسطة التي لديما قروض قاتمة  -

X21 

 

X22 

 

X23 

العمق 

المالي 

X3 

 وسبة النقد إلى الناتج المحلى الإامالي  -

 وسبة الاتتماف إلى الناتج المحلى الإامالي  -

X31 

X32 

الم شر 

العالمي 

 للشمول

X4 

 عدد الوروع على مستو  الجممورية  -

شمر  12النسبة المئوية للبالغين الذين قاموا بالادلار للال  -

 المااية 

شمر   12النسبة المئوية للبالغين الذين اقتراوا للال  -

 المااية 

النسبة المئوية للبالغين الذين استخدموا تسابا رسميا لتلقى  -

 شمر المااية  12لأو المدفوعات الحكومية في  اوراد

)التأمين  النسبة المئوية للبالغين الذين يقوموف بتأمين اووسمن -

 ( يالبنك

X41 

X42 

 

X43 

 

X44 

 

 

 

X45 
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 يا.المصدر: ما لعداد الباحث

وفي سييبيل إوشيياا م شيير مريا لكل بعد من لأبعاد الشييمول المالي، والتأيد من ارتبا  يل م شيير من  

على تحليل المكووات الرتيسيية  الباتااف  الم شيرات المسيتخدمة في القيال بالبعد الذي ينتمي إلي ، اعتمد  

Principal  (Component Analysis (PCA  بين المتبييادليية  العلاقييات  إيجيياد  إلى  يمييد   الييذي   ،

المتغيرات ادىييلية المسييتخدمة في التحليل لالت الما في م شيير يعبر عنما، ويتن ذلك عن  ريق إوشيياا  

مجموعة اديد  من العوامل يمكووات لطية للمتغيرات ادساسية لأو ادىلية، ويطلق على هذ  المكووات  

حدد عدد المكووات الرتيسية في عل هذا التحليل بنااً على عدد المتغيرات الخطية المكووات الرتيسية، ويت

 .(Mooi et al., 2018) المراد تكوين الم شر بما

 تواح تحليل المكووات الرتيسية لفبعاد ادربعة للشمول المالي. (8)  (،7) (،6(، ) 5والجداول )

 ل5جدول و

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد الو ول للى الخدمات المالية                      

 النسبة التراكمية  نسبة تشسير التبايا  الشروق   يمة الجذر الكاما المكونات

 0.898 0.898 2.431 2.693 المكون الأول 

 0.985 0.087 0.218 0.263 المكون الثاني

 1 0.015 . 0.044 المكون الثالث 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 ل6وجدول

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد استخدام الخدمات المالية                          

 النسبة التراكمية  نسبة تشسير التبايا  الشروق   يمة الجذر الكاما المكونات

 0.69 0.69 1.148 2.071 المكون الأول 

 0.998 0.308 0.917 0.923 المكون الثاني

 1 0.002 . 0.006 المكون الثالث 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 

 

 

 

 

 ل7وجدول 



              

 

 تأثير تطبيق الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر

 2025سبتمبر  –العدد الثالث  –المجلد الخامس   مجلة البحوث الإدارية والمالية والكمية  485

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد العمق المالي                             

 النسبة التراكمية  نسبة تشسير التبايا  الشروق   يمة الجذر الكاما المكونات

 0.812 0.812 1.249 1.625 المكون الأول 

 1 0.188 . 0.375 المكون الثاني

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 ل8وجدول 

 تحليل المكونات الرئيسية لبعد المؤشر العالمي للشمول المالي                     

 المكونات
 يمة الجذر 

 الكاما 
 النسبة التراكمية  نسبة تشسير التبايا  الشروق 

 0.807 0.807 3.311 4.033 المكون الأول 

 0.951 0.144 0.497 0.722 المكون الثاني

 0.996 0.045 0.204 0.224 المكون الثالث 

 1 0.004 0.019 0.02 المكون الراب 

 1 0 . 0.001 المكون الخامس

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 

ي  Kaiserعلى معيار  الباتااف  ولغرض تحديد المكووات التي ترتبط بصييوات المتغيرات ادىييلية اعتمد  

عن الواتد   Eigenvalueفوفقا لمذا المعيار يتن الاتتواع بالمكووات التي يسيياوي لأو ي يد اذرها الكامن  

 (.Acock, 2013الصحيح، واستبعاد المكووات التي يقل اذرها الكامن عن الواتد الصحيح )

(، وهذا يعني  2.693( لأف المكوف ادول ي يد اذر  الكامن عن الواتد الصيحيح )5ويتايح من الجدول )

%، ولذلك 89.8لأف هذا المكوف يوسيير لأيبر وسييبة من التباين للمتغيرات ادىييليةي تيث يوُسيير ما وسييبت   

على المكوف ادولي دو  يوُسييير لأيبر وسيييبة من التباين الكلي، من للال المتغير  الباتااف  سيييو  يعتمد  

x11.  

(، وهذا يعني  2.071( لأف المكوف ادول ي يد اذر  الكامن عن الواتد الصيحيح )6ويتايح من الجدول )

%، ولذلك سو   69لأف هذا المكوف يوسر لأيبر وسبة من التباين للمتغيرات ادىليةي تيث يوُسر ما وسبت   

على  الباتااف  على المكوف ادولي دو  يوُسييير لأيبر وسيييبة من التباين الكلي، ولذلك اعتمد الباتااف  يعتمد  

 .x21المتغير 

(، وهذا يعني  1.625( لأف المكوف ادول ي يد اذر  الكامن عن الواتد الصيحيح )7ويتايح من الجدول )

%، ولذلك 81.2لأف هذا المكوف يوسيير لأيبر وسييبة من التباين للمتغيرات ادىييليةي تيث يوُسيير ما وسييبت   
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الباتااف  على المكوف ادولي دو  يوسيير لأيبر وسييبة من التباين الكلي، لذلك اعتمد  الباتااف  سييو  يعتمد 

 .x31على المتغير 

(، وهذا يعني  4.033( لأف المكوف ادول ي يد اذر  الكامن عن الواتد الصيحيح )8ويتايح من الجدول )

%، ولذلك 80.7لأف هذا المكوف يوسيير لأيبر وسييبة من التباين للمتغيرات ادىييليةي تيث يوُسيير ما وسييبت   

الباتااف  اعتمد  على المكوف ادولي دو  يوُسيير لأيبر وسييبة من التباين الكلي، ولذلك  الباتااف  سييو  يعتمد 

 .x42على المتغير 

  :المتغير التاب : تمويل المشروعات متناهية الصغر -

شيييرات التي اعتمدت عليما الدراسييية لقيال تمويل المشيييروعات   يوايييح الم  (9)والجدول رقن ادول 

 الصغير  ومتناهية الصغر.

 ل 9وجدول                                               

 وتمويل المشروعات متناهية الصغرل مؤشرات  ياس المتغير التاب                 

المتغير  

 التاب 
 الرمز  المؤشرات المستخدمة في  ياسه 

تمويل 

المشروعات  

متناهية 

 الصغر

 عدد المشروعات متناهية الصغر -

 عدد المستويدين من المشروعات متناهية الصغر  -

 إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر  -

Y1 

Y2 

Y3 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

  : ياغة النماذق البحثية -ثانيا 

على ثلاثة وماذا لأساسية لالتبار فروض الدراسة، تيث يمد  النموذا ادول إلى  الباتااف  اعتمد 

التبار الورض الورعي ادول القاتل باو  لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصاتية للشمول المالي من  

مول( للال لأبعاد  )الوىول للخدمات المالية استخداا الخدمات المالية العمق المالي, الم شر العالمي للش

علي تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنو  موا  الدراسة المقال بعدد المشروعات متناهية  

الصغر، بينما يمد  النموذا الااوي إلى التبار الورض الورعي الااوي القاتل باو  لا يواد تأثير معنوي  

المالية العمق المالي,   ذو دلالة إتصاتية للشمول المالي )الوىول للخدمات المالية استخداا الخدمات 

الم شر العالمي للشمول( علي تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنو  موا  الدراسة المقال بعدد 

المستويدين من المشروعات متناهية الصغر، في تين يمد  النموذا الاالث إلى التبار الورض الورعي  

ية للشمول المالي )الوىول للخدمات المالية الاالث القاتل باو  لا يواد تأثير معنوي ذو دلالة إتصات 

استخداا الخدمات المالية العمق المالي, الم شر العالمي للشمول( علي تمويل المشروعات متناهية  

الصغر بالبنو  موا  الدراسة المقال بةامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر، وفيما يلى  

 توايح توصيلي لذلك: 

 :الصيغة الرياضية لنماذق الدراسة

Y1=a+ β1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y2=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 

Y3=a+ β 1X1+ β 2X2+ β 3X3 + β 4X4 + Ԑ 
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وهى )الوىييييول إلى الخدمات المالية, اسييييتخداا الخدمات ، وموذا يشييييتمل على الاربعة لأبعاد بالكامل

 المالية, العمق المالي, الم شر العالمي للشمول المالي(

 :Missing Valuesالتعامل م  البياوات الموقود  *

الوىييول إلى بياوات امي   الباتااف  لا تحتوي بياوات عينة الدراسيية على لأي قين موقود ، تيث اسييتطاع  

 (.2023-2019السالل ذيرها للال الوتر  محل الدراسة ) المتغيرات 

 :الإتصاا الوىوي لمتغيرات الدراسة*

، والاوحرا   Meanيتن التعبير عن الإتصيياا الوىييوي لمتغيرات الدراسيية من للال الوسييط الحسييابي 

يواييح الإتصيياا    (10)، والجدول Maxولأعلى قيمة   Min، ولأدوى قيمة Std. Deviationالمعياري  

 الوىوي لمتغيرات الدراسة.

 ل10وجدول 

 الإحصاء الو شي لمتغيرات الدراسة                                       

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 ما يلي:  ل10ويتضح ما الجدول 

(،  26.832قدر  )  ي( بةوحرا  معيار47.079بل  )  X11لأف الوسيييط الحسيييابي لعدد وقا  الوىيييول  - 

( على التوالي، وهذا يعني لأف بنو  عينة الدراسة لديما في المتوسط 98(، )12وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )

من السيكاف، والتواوت الكبير بين لأدوي ولأعلى قيمة يشيير   10000وقطة لكل    47عدد وقا  وىيول يعادل 

 إلى التلا  بنو  عينة الدراسة في عدد النقا  التي تمتلكما.

قدر     ي%( باوحرا  معيار56الوسييط الحسييابي لنسييبة البالغين الذين لديمن تسييا  وديعة واتد بل  ) -

( على التوالي، والتوياوت الكبير بين لأدوي ولأعلى  % 88(، )% 43%(، وبلغيا لأدوى ولأعلى قيمية )10.3)

قيمة يشيير إلى التلا  بنو  عينة الدراسية في وسيا البالغين الذين لديمن تسيا  وديعة واتد على الاقل 

 الشمول المالي.  بمننومة

 أعلى  يمة  أ ل  يمة  الانحراف المعياري  الوسط الحسابي المتغيرات 

X11 47.079 26.832 12 98 

X21 .056 0.103 0.43 0.88 

X31 0.149 0.049 0.062 0.23 

X42 0.382 0.136 0.152 0.68 

Y1 1182531.3 1011122.3 15200 2975000 

Y2 2968750 1809422.9 1000000 6900000 

Y3 1.81E+10 7.98E+09 8.00E+09 3.45E+10 
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قيدر    ي%( بياوحرا  معييار14.9الوسييييط الحسييييابي لنسييييبية النقيد إلى النياتج المحلي الإاميالي بل  )  -

 %(على التوالي.23%(، )6.2%(، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )4.9)

%( باوحرا   38.2شمر مااية بل  )  12الوسط الحسابي لنسبة البالغين الذين قاموا بالادلار للال ال   -

%( على التوالي، والتوياوت الكبير  68%(، )15.2%(، وبلغيا لأدوى ولأعلى قيمية )13.6معيياري قيدر  )

بين لأدوي ولأعلى قيمة يشيير إلى التلا  بنو  عينة الدراسية في وسيا البالغين الذين قاموا بالادلار للال 

 السنة المااية.

باوحرا  معياري قدر     (1182531.3)  الوسييييط الحسييييابي لعدد المشييييروعات متناهية الصييييغر بل  -

(1011122.3)( قيميية  ولأعلى  لأدوى  لأف   (2975000)  (،15200، وبلغييا  يعني  وهييذا  التوالي،  على 

ا، والتواوت الكبير بين لأدوى تقريبً   1182531  متوسيييط عدد المشيييروعات متناهية الصيييغر بالعينة يبل 

ولأعلى قيمة يشيييير إلى التلا  بنو  عينة الدراسييية في عدد المشيييروعات متناهية الصيييغر التي قاما 

 بتمويلما. 

باوحرا  معياري    (2968750)الوسيط الحسيابي لعدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر بل    -

  على (6900000(، )1000000)، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة (1809422.9)قدر   

التوالي، وهذا يعني لأف متوسييط عدد المسييتويدين من المشييروعات متناهية الصييغر التي تقوا بنو  عينة  

ا، والتوياوت الكبير بين لأدوى ولأعلى قيمية يشييييير إلى تقريبيً  2968750اليدراسييييية بتمويلميا بيالعينية يبل   

التلا  بنو  عينة الدراسية في عدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر التي قاما تلك البنو   

 بتمويلما. 

( باوحرا  معياري  1.81E+10الوسيط الحسيابي لإامالي التمويل للمشيروعات متناهية الصيغر بل  ) -

( على التوالي، وهذا يعني  8.00E+09( ،)3.45E+10(، وبلغا لأدوى ولأعلى قيمة )7.98E+09قدر  )

  لأف متوسييييط إاميالي التموييل التي تقيدمميا البنو  بعينية اليدراسيييية للمشييييروعيات متنياهيية الصييييغر يبل 

ا، والتواوت الكبير بين لأدوى ولأعلى قيمة يشيير إلى التلا  بنو  عينة الدراسية في تقريبً  1806000000

 تجن التمويل للمشروعات متناهية الصغر التي قاما بنو  عينة الدراسة بتمويلما. 

 :مصووفة الارتبا  *

على معامل ارتبا  بيرسييييوف لمعرفة مد  واود ارتبا  بين متغيرات الدراسيييية وقيال  الباتااف  اعتمد 

إلى لأف مصييووفة الارتبا  المتعدد تسييتخدا لتحديد   Brooks (2008)معنوية هذا الارتبا  تيث لأشييار  

(  1-العلاقة بين المتغيرات المسييتقلة والمتغيرات التابعة، وتتراو  قيمة معامل ارتبا  بيرسييوف ما بين )

(، تيث تشيييير القيمة الموابة إلى واود ارتبا  إيجابي بين المتغيرين محل الدراسييية، بينما تشيييير  1)+

ارتبا  سيلبي بين المتغيرين محل الدراسية، لأما معامل الارتبا  الصيوري يشيير    القيمة السيالبة إلى واود 

يواييييح مصييييووفية الارتبيا  بين   (11)ا، والجيدول  إلى عيدا واود ارتبيا  لطي بين المتغيرين ومياتييً 

 متغيرات الدراسة.
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 ل11وجدول 

 مصشوفة الارتباا بيا المتغيرات المستقلة والمتغيرات التابعة                     

 Y1 Y2 Y3 المتغيرات 

 1.000     

       

   1.000   

       

     1.000 

       

X11 0.616 0.6 0.511 

 (0.000 ) (0.000 ) (0.000 ) 

X21 -0.202 -0.357 -0.236 

 (-0.072 ) (-0.001 ) (-0.035 ) 

X31 0.546 0.579 0.7 

 (0.000 ) (0.000 ) (0.000 ) 

X42 0.487 0.174 0.417 

 (0.000 ) -0.123 (0.000 ) 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 ما يلي: ل 11ويتضح ما الجدول 

 ولا: عند دراسة العلا ة بيا المتغيرات المستقلة والتابعةأ

يرتبط إيجابيًا بكل من    Y1تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المشيروعات متناهية الصيغر  لأف -

للشيييمول، تيث بلغا معاملات  بعد الوىيييول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شييير العالمي

 .لكيل ادبعياد %  1على التوالي، وهيذا الارتبيا  معنوي عنيد مسييييتو  (  0.487،  0.546،  0.616)الارتبيا  

على الجاوا الآلر، يرتبط تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المشييروعات متناهية الصييغر 
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Y1وهذا الارتبا  معنوي عند    (،0.202-)      عكسيًا ببعد استخداا الخدمات المالية تيث بل  معامل الاوحدار

 %.10مستو 

يرتبط    Y2تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر  لأف -

للشمول، تيث بلغا  إيجابيًا بكل من بعد الوىيول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شر العالمي

لكيل  % 1على التوالي، وهيذا الارتبيا  معنوي عنيد مسييييتو     (0.174،  0.579،  0.600)  معياملات الارتبيا 

على   للشيييمول. من بعد الوىيييول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وغير معنوي لبعد الم شييير العالمي

الجاوا الآلر، يرتبط تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية  

وهذا الارتبا   (،  0.357-)تيث بل  معامل الاوحدار   عكسيييييًا ببعد اسييييتخداا الخدمات المالية  Y2الصييييغر 

 %.1معنوي عند مستو  

يرتبط    Y3تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بةامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر  لأف -

للشمول، تيث بلغا  إيجابيًا بكل من بعد الوىيول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شر العالمي

لكيل  % 1على التوالي، وهيذا الارتبيا  معنوي عنيد مسييييتو   (  0.417،  0.700،  0.511)معياملات الارتبيا   

على الجاوا الآلر، يرتبط تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بةامالي التمويل للمشيروعات   ادبعاد.

، وهذا (0.236-)عكسييييييًا ببعيد اسييييتخيداا الخيدمات المياليية تييث بل  معيامل الاوحيدار   Y3 متنياهيية الصييييغر

 %.5الارتبا  معنوي عند مستو  

 :التبارات التحقق من افترااات وموذا الاوحدار الخطى *

قبل اسييتخداا  ريقة المربعات الصييغر  في التبار فروض الدراسيية، لابد من التحقق من افترااييات 

ترااييات في وماذا الدراسيية، فةف  ريقة المربعات فوموذا الاوحدار الخطي، وبالتالي إذا تحققا هذ  الا

الصييغر  سييو  تعطى وتاتج ايد  ويمكن الاعتماد عليما، لأما إذا لن تتحقق هذ  الافترااييات في وماذا  

الدراسية، فةف  ريقة المربعات الصيغر  سيو  تعطى وتاتج متحي   ومايللة، وتتمال افتراايات وموذا  

 فيما يلى: Brooks (2008) الاوحدار الخطي الكلاسيكي يما لأواحما

 :اتتبار التوزي  الطبيعي للبوا ي *

لتحيدييد ميا إذا يياويا البواقي تتب  التواي  الطبيعي لأا لا، ويتمايل    Jarque-Beraتن الاعتمياد على التبيار 

الورض العيدا في عيل هيذا الالتبيار في لأف البواقي تتب  التواي  الطبيعي، بينميا يتمايل الورض البيدييل في 

يقُبيل الورض العيدا عنيدميا يكوف الاتتميال   Brooks (2008)عيدا اتبياع البواقي للتواي  الطبيعي. وفق  

%، بينما يقُبل الورض البديل عندما يكوف الاتتمال  5لأيبر من   Jarque-Beraالمحسييييو  وفقاً لالتبار  

 %.5لأقل من  Jarque-Beraالمحسو  وفقاً لالتبار 

 : اتتبار الارتباا الخطى المتعدد*

لتحيدييد دراية الارتبيا  بين    Variance Inflation Factor (VIFتن الاعتمياد على التبيار )

لأف مشييكلة الارتبا     Gujarati (2003)المتغيرات المسييتقلة بنماذا الدراسيية المختلوة. ولأواييح 

 .١٠لأيبر من  VIFالخطى المتعدد بين المتغيرات المستقلة تنمر عندما تكوف قيمة 

 :اتتبار عدم ثبات التبايا* 

لتحيديد ما إذا ياف هنيا  ثبيات في تباين    Breusch-Pagan/Cook-Weisbergتن الاعتمياد على التبيار  

البواقي لأا لا، ويتمايل الورض العيدا في عيل هيذا الالتبيار في ثبيات تبياين البواقي، بينميا يتمايل القرض 

البديل في عدا ثبات تباين البواقي، ويترتا على عدا ثبات التباين عمور وتاتج مايللة بشيأف العلاقة بين  
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 /Pagan -المتغيرات المسيييتقلة والتابعة ويقُبل الورض العدا إذا ياف الاتتمال المحسيييو  وفقا لالتبار  

Cook-Weisberg  Breusch    بينما يقبل الورض البديل إذا ياف الاتتمال المحسو  وفقاً  5لأيبر من %

  (12)(، والجيدول  (Gujarati 2003%  5لأقيل من    Breusch-Pagan/Cook-Weisbergالالتبيار  

 يواح افترااات وموذا الاوحدار الخطي.

 ل12وجدول 

 افتراضات نموذق الانحدار الخطى                                                   

Test for 

Heteroscedasticity Test for Multicollinearity 
Test for 

Normality Model 

Breusch-

Pagan 
VIF Jarque-Bera 

0.0000 Mean VIF = 3.02 Prob.=.0016 (1) 

0.6169 Mean VIF = 3.02 Prob.= 0.00041 (2) 

0.2794 Mean VIF = 3.02 Prob.=.0439 (3) 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

 

 ما يلي:  ل12ويتضح ما الجدول 

: لأف شيييير  التواي  الطبيعي للبواقي لا يتحقق في ييل ومياذا اليدراسيييية، تييث يياويا قيمية الاتتميال  أولاا 

على التوالي،   (0.439، 0.00041، 0.0016)  % 5اقيل من   Jarque-Beraالمحسييييو  وفقيا لالتبيار  

مشيياهد . تيث بل  في هذ    ٣٠ويمكن التغااييي عن هذا الافتراض  الما لأف عدد المشيياهدات لأيبر من 

 مشاهد . (80الدراسة عدد )

  VIF: يل وماذا الدراسيية تحقق فيما شيير  اسييتقلال المتغيرات المسييتقلة، تيث ياف متوسييط قيمة اثانيا 

 (.3.02) 10للمتغيرات المستقلة في يل النماذا لأقل من 

ا  ، بينما لا  OLS: يتحقق شير  ثبات التباين في يلا من النموذاين الااوي والاالث لذلك سييتن اسيتخداا  ثالثا

لعلاا المشيايل الناامة عن    Robust OLSيتحقق هذا الشير  في النموذا الاول، ولذلك، سييتن اسيتخداا 

 عدا ثبات التباين.

 :التبار فروض الدراسة -

 :التبار الورض الورعي ادول *

ذي دلالة إتصياتية للشيمول المالي بأبعاد     يلالتبار الورض الورعي ادول القاتل بعدا واود تأثير معنو

للشيمول( على   )الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي

تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المشيروعات متناهية الصيغر، تن إاراا اوحدار للنموذا  

ادول التالي، وهذا النموذا يعتمد على تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بعدد المشيييروعات  

ىييول للخدمات المالية، واسييتخداا  متناهية الصييغر )متغير تاب (، ولأبعاد الشييمول المالي المتمالة في الو
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يوايح  (  13)للشيمول )يمتغيرات مسيتقلة(، والجدول  الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي

 ادول بطريقة المربعات الصغر .إلتبار الورض الورعى 

   (Model 1)                                  Ԑ+  4X4+ β 3X3+ β2X2+ β1X1=a+ β1Y 

 ل13و جدول

 لتتبار الشرض الشرعى الأول                                           

 المتغيرات 

 النموذق الاول 

 مستو  المعنوية     t يمة  معامل الانحدار      

X11 0089027. 10.33 *** 

X21 -14.987 -15.71 *** 

X31 -1.71 -2.3768 * 

X42 27.48 18.46578 *** 

Constant 25.12 14.30566 *** 

 F 537.64قيمة 

 F 0.0000اتتمالية 

معامل التحديد 

R-squared 
0.9745 

***p<.01, **p<.05, * p<.1 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

إلى إمكياويية الاعتمياد على النموذا  (  13)تشييييير وتياتج التبيار الورض الورعي ادول الوارد  بيالجيدول  

،  0.9745بلغا   R2ا إلى لأف قيمة معامل التحديد  %، وتشير النتاتج لأياً 5عن    Fواض اتتمالية  خبسبا او

وهذ  النتاتج تشييير إلى لأف المتغيرات المسييتقلة )بعد الوىييول للخدمات المالية، وبعد اسييتخداا الخدمات 

للشيييمول المالي( تسيييتطي  في مجملما توسيييير وحو   المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شييير العالمي

%، من التغير الذي يحدث بتمويل المشروعات متناهية الصغر المقال بعدد المشروعات متناهية  97.45

% ترا  إلى متغيرات لألر  لن ت لذ في الحسييباف. مال متغيرات  2.55الصييغر، وباقي النسييبة البالغة 

 .(GDPتد ، لأسعار الصر ، معدل النمو، وقيمة الناتج المحلى الإامالي )يمعدل الواي الاقتصاد القوم

(،  5/10الوارد  بيالجيدول )  Coefficientومعياملات الاوحيدار    t-Statisticوبتحلييل وتياتج التبيارات  

يتاييح واود علاقة إيجابية بين تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المشييروعات متناهية  

للشيييمول  الصيييغر ولأبعاد الشيييمول المالي الآتية: بعد الوىيييول للخدمات المالية، وبعد الم شييير العالمي

( على التوالي، وهيذا يعني لأف ايياد  هيذ  27.48،  .0089027المياليي تييث بلغيا قين معياميل الاوحيدار )
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ادبعاد بوتد  واتد  ي دي إلى اياد  تمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بعدد المشييييروعات  

%. وعلي ،  1( على التوالي، وهذا التأثير معنوي عند مسييييتو   27.48،  .0089027متناهية الصييييغر )

يمكن القول لأف تطبيق الشييمول المالي يحسيين من م شييرات تمويل المشييروعات متناهية الصييغر، مما 

 ينعكس على اياد  عدد المشروعات متناهية الصغر. 

( واود علاقية سييييلبيية بين تموييل  5/10على الجياويا الآلر، لأواييييحيا النتياتج الوارد  بيالجيدول )

المشيروعات متناهية الصيغر المقال بم شير عدد المشيروعات متناهية الصيغر وبعد اسيتخداا الخدمات 

الاويييحيييدار ميييعييياميييل  بيييلييي   تيييييييث  اليييميييالييييي  اليييعيييميييق  وبيييعيييد   ،  14.98745-)  اليييميييالييييييية، 

% لبعد اسيييتخداا الخدمات المالية، وعند مسيييتو  معنوية  ١وهذا التأثير معنوي عند مسيييتو   (،  1.71-

% لبعيد العمق الميالي. وهذا يعني لأف اياد  بعيد اسييييتخيداا الخيدمات المياليية، وبعيد العمق الميالي بوتد   10

اهية  واتد  ي دي إلى تخويض تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بم شير عدد المشيروعات متن

 ي.على التوال( 1.71-، 14.98745-)تصل إلى الصغر بقين 

دلالية إتصيييياتيية للشييييمول   يذ   يوعليي ، يتن رفض الورض الورعي ادول القياتيل بعيدا واود تيأثير معنو

 المالي بأبعاد  الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي

للشييمول المالي على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المشييروعات متناهية الصييغر. 

 وقبول الورض البديل.

 :التبار الورض الورعي الااوي *

ذي دلالة إتصياتية للشيمول المالي بأبعاد     يالقاتل بعدا واود تأثير معنو  يلالتبار الورض الورعي الااو

للشيمول( على   )الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي

تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر، تن إاراا 

اوحدار للنموذا الااوي التالي، وهذا النموذا يعتمد على تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد 

الشيمول المالي المتمالة في الوىيول  المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر )متغير تاب (، ولأبعاد  

للشيييمول )يمتغيرات   يللخدمات المالية، واسيييتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شييير العالم

 بطريقة المربعات الصغر . إلتبار الورض الورعى الااوىيواح  (14)مستقلة(، والجدول 

Model 2)(                             Ԑ+  4X4β+  3X3β+  2X2β+  1X1β= a +  2Y                        

 ل14و جدول

 لتتبار الشرض الشرعى الثانى                                           

 المتغيرات 

 ي النموذق الثان

 مستو  المعنوية      t يمة  معامل الانحدار       

X11 0.01541 16.02 *** 

X21 -0.1666 -0.39         ي غير معنو 

X31 9.1651 13.38 *** 
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X42 -0.6972 -2.32 ** 

Constant 13.0136 51.33 *** 

 F 150.36قيمة 

 F 0.0000اتتمالية 

معامل التحديد 

R-squared 
0.8891 

***p<.01, **p<.05, * p<.1 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث

إلى إمكياويية الاعتمياد على النموذا    (14)الوارد  بيالجيدول    يتشييييير وتياتج التبيار الورض الورعي الاياو

،  0.8891بلغا   R2ا إلى لأف قيمة معامل التحديد  %، وتشير النتاتج لأياً 5عن    Fواض اتتمالية  خبسبا او

وهذ  النتاتج تشييير إلى لأف المتغيرات المسييتقلة )بعد الوىييول للخدمات المالية، وبعد اسييتخداا الخدمات 

للشيييمول المالي( تسيييتطي  في مجملما توسيييير وحو   المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شييير العالمي

% من التغير الذي يحدث بتمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بعدد المسييييتويدين من  88.91

% ترا  إلى متغيرات لألر  لن ت لذ في 11.09المشيييروعات متناهية الصيييغر، وباقي النسيييبة البالغة 

 .(GDPالصر ، معدل النمو،  لأسعار)سعر الواتد ،  يالحسباف. يمتغيرات الاقتصاد القوم

(،  5/11الوارد  بيالجيدول )  Coefficientومعياملات الاوحيدار    t-Statisticوبتحلييل وتياتج التبيارات  

يتاييييح واود علاقة إيجابية بين تمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بعدد المسييييتويدين من  

المشييروعات متناهية الصييغر ولأبعاد الشييمول المالي الآتية: بعد الوىييول للخدمات المالية، وبعد العمق 

( على التوالي، وهذا يعني لأف اياد  9.165097،  0.0154119المياليي تييث بلغيا قين معيامل الاوحيدار )

هذ  ادبعاد بوتد  واتد  ي دي إلى اياد  تمويل المشروعات متناهية الصغر المقال بعدد المستويدين من  

التوالي، وهذا التأثير معنوي    ا على( تقريبً 9.165097،  0.0154119المشيروعات متناهية الصيغر بقين )

%. وعلي ، يمكن القول لأف تطبيق الشيمول المالي يحسين من م شيرات تمويل المشيروعات  1عند مسيتو   

 متناهية الصغر، مما ينعكس على اياد  عدد المستويدين من المشروعات متناهية الصغر. 

( واود علاقية سييييلبيية بين تموييل  5/11على الجياويا الآلر، لأواييييحيا النتياتج الوارد  بيالجيدول )

المشييروعات متناهية الصييغر المقال بعدد المسييتويدين من المشييروعات متناهية الصييغر وبعد اسييتخداا  

-،  0.1665671-)الخدمات المالية، وبعد الم شييير العالمي للشيييمول الماليي تيث بل  معامل الاوحدار  

% لبعد الم شيييير العالمي للشييييمول المالي، وغير  5وهذا التأثير معنوي عند مسييييتو     (،0.6971638

لبعد اسييتخداا الخدمات المالية. وهذا يعني لأف اياد  بعد الم شيير العالمي للشييمول المالي بوتد     يمعنو

ين من  واتد  ي دي إلى تخويض تمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بم شيييير عدد المسييييتويد 

إليييى   تصيييييييل  بيييقيييييييمييية  الصيييييييغييير  ميييتييينييياهييييييية   (. 0.6971638-)  اليييمشيييييييروعيييات 
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دلالة إتصيييياتيية للشييييمول   يذ   يالقياتل بعيدا واود تأثير معنو  يوعليي ، يتن رفض الورض الورعي الاياو

للشييمول المالي على تمويل   المالي بأبعاد  الوىييول للخدمات المالية، والعمق المالي، والم شيير العالمي

المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر. وقبول الورض 

 البديل لفبعاد الالاثة المذيور  للشمول المالي وىحة فرض العدا لبعد استخداا الخدمات المالية.

 

 : اتتبار الشرض الشرعي الثالث *

ذي دلالة إتصياتية للشيمول المالي بأبعاد     يلالتبار الورض الورعي الاالث القاتل بعدا واود تأثير معنو

للشيمول( على   )الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي

تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بةامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر، تن إاراا 

اوحيدار للنموذا الاياليث التيالي، وهيذا النموذا يعتميد على تموييل المشييييروعيات متنياهيية الصييييغر المقيال  

المالي المتمالة في الوىيول   بةامالي التمويل للمشيروعات متناهية الصيغر )متغير تاب (، ولأبعاد الشيمول

للشيييمول )يمتغيرات   لمالي، والم شييير العالميللخدمات المالية، واسيييتخداا الخدمات المالية، والعمق ا

 بطريقة المربعات الصغر . إلتبار الورض الورعى الاالث يواح  (15)مستقلة(، والجدول 

Model 3)(                           Ԑ+  4X4β+  3X3β+  2X2β+ 1X1βY3 = a +                          

 ل15و جدول

 لتتبار الشرض الشرعى الثالث                                         

 المتغيرات

 النموذق الثالث 

معامل 

 الانحدار
 t يمة 

مستو  

 المعنوية

X11 0.00804 17.04 *** 

X21 -0.8462 -4.07 *** 

X31 6.24695 18.6 *** 

X42 1.25706 8.53 *** 

Constant 22.2081 178.6 *** 

 F 422.66 يمة 

 F 0.000احتمالية 

-Rمعامل التحديد 

squared 
0.9575 

***p<.01, **p<.05, * p<.1 

 .ياالمصدر: ما لعداد الباحث
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إلى إمكياويية الاعتمياد على النموذا    (15)تشييييير وتياتج التبيار الورض الورعي الاياليث الوارد  بيالجيدول  

 بلغيا  R2%، وتشييييير النتياتج لأياييييا إلى لأف قيمية معياميل التحيدييد  5عن   Fوياض اتتمياليية خبسييييبيا او

، وهذ  النتاتج تشيير إلى لأف المتغيرات المسيتقلة )بعد الوىيول للخدمات المالية، وبعد اسيتخداا  0.9575

للشييمول المالي( تسييتطي  في مجملما توسييير   الخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد الم شيير العالمي

%، من التغير الذي يحدث بتمويل المشييييروعات متناهية الصييييغر المقال بةامالي التمويل  95.75وحو  

غيرات لألر  لن ت لذ في % ترا  إلى مت4.25للمشييييروعات متناهية الصييييغر، وباقي النسييييبة البالغة  

 (.GDP)سعر الواتد ، لأسعار الصر ، معدل النمو، ي الحسباف. يمتغيرات الاقتصاد القوم

(،  5/12الوارد  بيالجيدول )  Coefficientومعياملات الاوحيدار    t-Statisticوبتحلييل وتياتج التبيارات  

يتاح واود علاقة إيجابية بين تمويل المشروعات متناهية الصغر المقال بةامالي التمويل للمشروعات  

متناهية الصييغر ولأبعاد الشييمول المالي الآتية: بعد الوىييول للخدمات المالية، وبعد العمق المالي، وبعد  

،  6.246949،  0.0080401)  الم شيييير العيالمي للشييييمول المياليي تييث بلغيا قين معياميل الاوحيدار

على التوالي، وهيذا يعني لأف ايياد  هيذ  ادبعياد بوتيد  واتيد  ي دي إلى ايياد  تموييل    ( 1.257055

بنسييا تصييل إلى  المشييروعات متناهية الصييغر المقال بةامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر

%. 1على التوالي، وهييذا التييأثير معنوي عنييد مسييييتو   (  1.257055،  6.246949،  0.0080401)

وعلي ، يمكن القول لأف تطبيق الشيمول المالي يحسين من م شيرات تمويل المشيروعات متناهية الصيغر، 

 مما ينعكس على اياد  إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر. 

( واود علاقية سييييلبيية بين تموييل  5/12على الجياويا الآلر، لأواييييحيا النتياتج الوارد  بيالجيدول )

المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بةامالي التمويل للمشيييروعات متناهية الصيييغر وبعد اسيييتخداا  

% لبعد ١، وهذا التأثير معنوي عند مستو   (0.8461975-)الخدمات المالية، تيث بل  معامل الاوحدار 

اسييييتخداا الخدمات المالية،. وهذا يعني لأف اياد  بعد اسييييتخداا الخدمات المالية بوتد  واتد  ي دي إلى 

تخويض تمويل المشيروعات متناهية الصيغر المقال بم شير إامالي التمويل للمشيروعات متناهية الصيغر 

 (.0.8461975-)بنسا تصل إلى 

دلالة إتصيييياتية للشييييمول  يذ   يوعلي ، يتن رفض الورض الورعي الاالث القاتل بعدا واود تأثير معنو

 المالي بأبعاد  الوىييول للخدمات المالية، واسييتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شيير العالمي

للشييمول المالي على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بةامالي التمويل للمشييروعات متناهية  

 .الصغر. وقبول الورض البديل

 :ملخص نتائج اتتبار الشروض -

اهتما الدراسة الحالية بقيال تأثير الشمول المالي على تمويل المشروعات متناهية الصغر بالبنو  محل 

 وقد لأسورت الدراسة عن العديد من النتاتج: 2023-2019الدراسة للال الوتر  

دلالة إتصييياتية للشيييمول المالي  يذ   يتن رفض الورض الورعي ادول القاتل بعدا واود تأثير معنو. 1

بأبعاد  الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي للشيمول 

المالي على تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر المقال بعدد المشيييروعات متناهية الصيييغر. وقبول  

 الورض البديل.

دلالة إتصييياتية للشيييمول المالي  يذ   يتن رفض الورض الورعي الااوي القاتل بعدا واود تأثير معنو. 2

بيأبعياد  الوىييييول للخيدميات المياليية، والعمق الميالي، والم شيييير العيالمي للشييييمول الميالي على تموييل  
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المشيروعات متناهية الصيغر المقال بعدد المسيتويدين من المشيروعات متناهية الصيغر. وقبول الورض 

 ، وقبول الورض العدا لبعد استخداا الخدمات المالية.  البديل لفبعاد الالاثة المذيور

دلالة إتصييياتية للشيييمول المالي  يذ   يتن رفض الورض الورعي الاالث القاتل بعدا واود تأثير معنو. 3

بأبعاد  الوىيول للخدمات المالية، واسيتخداا الخدمات المالية، والعمق المالي، والم شير العالمي للشيمول 

المالي على تمويل المشييروعات متناهية الصييغر المقال بةامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر. 

 وقبول الورض البديل.

 ل 16و جدول

 ملخص نتائج التحليل لنماذق الدراسة 

 المتغيرات 

 (Y1)النموذق الأول 

وعدد المشروعات 

 متناهية الصغرل 

 (Y2) يالنموذق الثان

وعدد المستشيديا ما  

المشروعات متناهية 

 الصغرل

 (Y3) النموذق الثالث

ولجمالي التمويل  

للمشروعات متناهية  

 الصغرل

اتجاه 
 التأثير 

معنوية  
 التأثير 

اتجاه 
 التأثير 

معنوية  
 التأثير 

اتجاه 
 التأثير 

معنوية  
 التأثير 

بعد الو ول للخدمات 

 المالية
 معنوي  + معنوي  + معنوي  +

بعد استخدام الخدمات  

 المالية
 معنوي  - غير معنوي - معنوي  -

 معنوي  + معنوي  + معنوي  - بعد العمق المالي

 وبعد المؤشر العالمي

 للشمول المالي
 معنوي  + معنوي  - معنوي  +

 F 0.0000 0.0000 0.0000احتمالية 

-Rمعامل التحديد 

squared 
0.9745 0.8891 0.9575 

 .ينالمصدر: من إعداد الباحث
 تشسير سبب النتائج التي ت  التو ل اليها في البنوك محل الدراسة:  -

ــول للى الخدمات المالية  • ــمول المالي وهو الو  القدر  والذ  يشييير إلى المتغير الأول ما متغيرات الش

تن التوىييل إلى   على الوىييول إلى المنتجات المالية والخدمات التي تقدمما الم سييسييات المالية الرسييمية

واود علاقية إيجيابيية معنويي  بيني  وبين تموييل المشييييروعيات متنياهيية الصييييغر تييث لأف توافر عيدد وقيا   

  راام   الصيلأالوىيول المتمالة في فروع البنو  مواي  الدراسية ويذا مكاتا التمايل والويلاا وعدد 

ووسبة عدد السكاف الذين يستطيعوف الوىول إلى وقطة وىول واتد  بسمولة، تمكن من اياد  عدد   يلالآ

المشيروعات وعدد المسيتويدين وتطور التمويل للمشيروعات متناهية الصيغر الممولة من البنو  مواي   

لر  المتعلقة بمرووة الإارااات والمسييييتندات ودراسيييية ملوات الدراسيييية لألذا في الاعتبار العوامل اد

 المشروعات المتقدمة للحصول على التمويل.

تخدام الخدمات المالية  يالمتغير الثان  • مول المالي وهو لسـ القدر  على  والذ  يشيير إلى ما متغيرات الشـ

اسيتخداا المنتجات المالية والخدمات التي تقدمما الم سيسيات المالية الرسيمية تن التوىيل إلى واود علاقة  
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سييلبية بين  وبين م شييرات تمويل المشييروعات متناهية الصييغر تيث لأف اياد  وسييبة البالغين الذين لديمن  

قل من الحسييابات يحسييا  وديعة منتنن لأو وسييبة البالغين الذين يسييتخدموف الحسييابات  ووع واتد على اد

المصييرفية بشييكل داتن ومتواىييل لأو عدد الشييريات الصييغير  ومتناهية الصييغر التي لديما قروض قاتمة  

 ينعكس بالسلا على عدد وتجن إامالي التمويل للمشروعات متناهية الصغر بالبنو  محل الدراسة.

في المخ وف من   والذ  يشيير إلى ال ياد المتغير الثالث ما متغيرات الشـمول المالي وهو العمق المالي  •

، ومن هذا المننور فأف العمق المالي يعني قدر  الم سييييسييييات المالية متمالة في بنو   ةادىييييول المالي

الدراسيية على تعبئة فعالة للموارد المالية من لأال التنمية، تن التوىييل إلى واود علاقة إيجابية بين  وبين  

راسية ينعكس  م شيرات تمويل المشيروعات متناهية الصيغر تيث او  ب ياد  العمق المالي بالبنو  محل الد 

على عدد المسييتويدين وإامالي التمويل للمشييروعات متناهية الصييغر يما ينعكس بالسييلا على    يجا  بالإ

 عدد المشروعات.

ــمول المالي  • ــر العالمي للش ــمول المالي وهو المؤش والذ  يعد مصييدرا المتغير الراب  ما متغيرات الش

دولة. تن التوىييل    148للبياوات الذ  يتيح تحليلاً عالمياً واقليمياً على مسييتو  البلداف ويشييمل بياوات من 

إلى واود علاقة إيجابية بين  وبين م شيييرات تمويل المشيييروعات متناهية الصيييغر تيث او  ب ياد  عدد 

ا  النسيبة المئوية للبالغين الذين قاموا بالادلار، النسيبة المئوية للبالغين الذين اسيتخدموا تسيابً  فروع البنو ،

النسييبة المئوية للبالغين الذين اقتراييوا، النسييبة المئوية    ا لتلقى اداور لأو المدفوعات الحكومية،رسييميً 

( ي يد عدد المسيتويدين وإامالي التمويل للمشيروعات  ي)التأمين البنك  منووسيلأللبالغين الذين يقوموف بتأمين  

 و  ينعكس بالسلا على عدد المستويدين من المشروعات متناهية الصغر. لأمتناهية الصغر يما 

 الجزء الراب : تو يات الدراسة:

 :التو يات ابقاا لنتائج الدراسة *

 ل 17جدول و

 تو يات الدراسة

 الجهة المنشذة التو ية  النتيجة  م

1 

وجود علا ــة ليجــابيــة لبعــد 

ة  اليـ ات المـ دمـ ــول للخـ الو ــ

وتمويل المشروعات متناهية  

ــا  ــغر مقاسـ ــرات  الصـ ا بمؤشـ

ــروعـات الثلاثـة   تمويـل المشــ

 بالدراسة

ات  دمـ ــول للخـ اا الو ــ ادة عـدد نقـ زيـ

ــ  الجغراف التوســ ة بـ اليـ في عـدد   يالمـ

ــة وكـذا  الافرع للبنوك محـل الـدراســـ

ادة عـدد  ل والوكلاء وزيـ ب التمثيـ اتـ مكـ

ــ وأجهزة الـدف   يلف الآراأجهزة الصــ

الإلـكـتـرونـ والاهـتـمــام    يوالـتـحصــــيــل 

بتطوير   ــة والاهتمــام  الر مي ــالقنوات  ب

 ادوات وتطبيقات التكنولوجيا المالية

ــة بالتعـاون م    البنوك محـل الدراســ

 المصري يالبنك المركز
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 الجهة المنشذة التو ية  النتيجة  م

2 

ــلبيــة لبعــد  وجود علا ــة ســ

ة  اليـ ــتخـدام الخـدمـات المـ اســ

وتمويل المشروعات متناهية  

ــرات   ــا بمؤشـ ــغر مقاسـ الصـ

ــروعـات الثلاثـة   تمويـل المشــ

 بالدراسة

 

ــد   ل ــالي  الم والتثقيف  الوعى  ــادة  زي

العملاء الحالييا والمســتهدفيا للبنوك 

ــجي    ــيط العمــل بمبــادرات تشــ وتنشــ

اســــتقطاا شــــرائح ما تارق القطاع  

القطــاع   للى  ــمــام  ــرفي للانضــ المصــ

والحد ما الاستبعاد   يالمصرفي الرسم

ــمي    ــركات وتصــ المالي للأفراد والشــ

تـلـبـى  مـخـتـلـشــة  مصــــرفـيــة  مـنـتـجــات 

ة   ة للعملاء ومخـاابـ الحـاجـات المختلشـ

فئة الشـــباا والســـيدات والمهمشـــيا  

ــتشـادة ما  لتمكينه  ا تصــــاديـا والاســ

ى   بـ لـ تـ ي  تـ الـ جــات  تـ نـ مـ والـ خــدمــات  الـ

حــاجــاته  وادمــاجه  في الا تصــــــاد 

 وتحسيا دتوله  يالرسم

ــئوليــة المجتمعيــة    طــاعــات المســ

البنوك محـل   ــويق والاعلام بـ والتســ

الدراسـة بالتنسـيق وبدع  ما البنك 

 المصري يالمركز

3 

وجود علا ــة ليجــابيــة لبعــد 

وتـمـويــل   الـمــالـي  الـعـمـق 

المشـروعات متناهية الصـغر 

ــرات عــدد   مقــاســـــا بمؤشــ

المستشيديا ولجمالي التمويل  

ــر عدد  ــلبية بمؤش وعلا ة س

 المشروعات

زيادة  درة البنوك محل الدراســـة على 

جــذا المــدترات والودائ  وتوجيههــا  

  ةللاســتثمار ما اجل التنمية المســتدام 

ــر  ابقــا  وتمويــل    2030ا لرؤيــة مصــ

المشـروعات الكبر  بجانب زيادة عدد 

ــروعات  ــتشيديا ما تمويل المشـ المسـ

الصـغيرة ومتناهية الصـغر والمتوسـطة  

تـ هـوض   يوالـ نـ لـ لـ قــااـرة  الـ عــدهــا  نـ

ــاد وزيادة معدلات نمو الناتج  بالا تصــ

عـلـى   يـنـعـكـس  مـمــا  الإجـمــالـي  الـمـحـلـى 

جمي  مؤشــرات الا تصــاد الكلى ليجابا 

ــعار الصــرف وبالتال تظهر   يوعلى أس

تنعكس  أ التي  ــة  التنمي في تطط  ــاره  ث

 على الأفراد.

ان ولدارة   ة طـاعـات الخزانـ والائتمـ

ــة  دراســـ البنوك محـل الـ المخـاار بـ

بالتنسـيق م  السـياسـة النقدية للبنك 

ــيـاســــة المـاليـة   يالمركز وكـذا الســ

 للدولة ممثلة في وزارة المالية
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 الجهة المنشذة التو ية  النتيجة  م

4 

وجود علا ــة ليجــابيــة لبعــد 

ــمول   ــر العالمي للشــ المؤشــ

المالي مقاسـا بمؤشـرات عدد 

ي   ولجـمــالـ ــروعــات  مشـــ الـ

ــة   ــلبي ســ ــة  ــل وعلا  التموي

بمؤشـر عدد المسـتشيديا ما  

 المشروعات متناهية الصغر

زيـادة الاهتمـام بتحليـل البيـانـات الـدورية  

  يالتي يوفرها المؤشـر مما يدع  متخذ 

دراســـــة للعمـل  البنوك محـل الـ القرار بـ

ــا   ــمــدتــري ال ــب  نســــ زيــادة  ــى  عــل

ويــل   مـ تـ ــة  تــا ــــ ا  رضـــــيـ تـ قـ مـ والـ

ــروعـات وزيـادة جـذا العملاء  المشــ

للانضـمام للجهاز المصـرفي عا اريق  

اســــتخدام حســــابات لتحويل مرتباته   

ــويق لمنتجـات التـأميا     البنكيوالتســ

والبطـا ـات المـدفوعـة مقـدمـا والمحـاف  

ــتخـدام  ــ  في اســ الإلكترونيـة والتوســ

 يوسائل الدف  والتحصيل الإلكترون

المـعـلـومــات  تكـنـولوجيــا   طــاعــات 

ــل   مح ــالبنوك  ب والتطوير  والبحوث 

  المركزيالدراســـة وبدع  ما البنك 

للشـمول   الدوليالمصـري والتحالف 

 المالي

 

فإنه يمكا ا تراح بعض النقاا التي تتعلق   الباحثانوبناء على النتائج والتو يات المقترحة ما 

  :بموضوعات الدراسة في المستقبل

 للمشروعات الصغير  ومتناهية الصغر. يراسة تأثير الشمول المالي على التمويل الرقمد  -1

دراسة تأثير الشمول المالي على تمويل المشروعات الصغير  والمتناهية من الم سسات المالية الغير  -2

 مصرفية. 

دراسة تأثير الشمول المالي على تمويل المشروعات بالقطاع المصرفي المصري م  التيار عينة مختلوة   -3

 سلامية. البنو  الإ –انبية البنو  اد –تمال البنو  الاستامارية  

 لر  للشمول المالي على تمويل المشروعات الصغير  والمتوسطة.لأدراسة تأثير لأبعاد  -4
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